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ETAT DU PATRIMOINE

Eléments de I'état du patrimoine Mor;)tgllf;togilc;igrété
a) Les titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 402 373 129,53
b) Avoirs bancaires 214 024,41
c) Autres actifs détenus par 'OPCVM 46 632 726,28
d) Total des actifs détenus par 'OPCVM 449 219 880,22
e) Passif -12 404 709,26
f) Valeur nette d'inventaire 436 815 170,96
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NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE

PAR PART OU ACTION

Part Type de part Actif net Nomé)i:iﬂ:t?g;ts en Valeur liquidative
C1 HUGAU OBL.1-313D Capitalisable 435 583 232,14 316 162,646 1377,71
C2 HUGAU OBL.1-3R 3D Capitalisable 1227 112,30 1061,454 1 156,06
D1 HUGAU 0.1-3D 3D Distribuable 4 826,52 5,00 965,30
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ELEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres :

Pourcentage

Actif net

Total
des actifs

Q)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L.
422-1

92,12

89,57

b)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siége est
situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat
partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

0,00

0,00

c)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou
négociés sur un autre marché d'un pays tiers, réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que
cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité
des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché
soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres

0,00

0,00

d)

Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article
R. 214-11 du code monétaire et financier

0,00

0,00

Les autres actifs

841

8,18
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B) ET F) DE L'ARTICLE R.214-1-1, PAR

DEVISE
Pourcentage
Titres Devise En montant (EUR) . Total des
Actif net actifs
OTE PLC 3,5%090720 EUR 12234 761,09 2,80 2,64
BEKAERT 5%061219 EUR 10 842 434,58 2,48 2,41
NEOPOST 2,5%230621 EUR 10821 036,78 2,48 2,41
RALLYE 1%021020 OC EUR 10 569 420,00 2,42 2,35
SOC.GEN.TV PERPETL EUR 10 555 348,01 2,42 2,35
INTESA SANPAO 5%20 EUR 9 966 998,58 2,28 2,22
SALINI IMP 3,75%21 EUR 8 427 165,92 1,93 1,88
AREVA 3,25%0920 EUR 7 741 215,00 1,77 1,72
TEREOS FIN.4,25%20 EUR 7 475 850,00 1,71 1,66
BOLLORE 2,875%0721 EUR 7327 814,17 1,68 1,63
LAGARDERE 2%190919 EUR 7237 482,19 1,66 1,61
DBK 5%240620 SUB EUR 7128 221,91 1,63 1,59
STE_GLE_TV05-0825 EUR 7 098 000,00 1,62 1,58
AUTOSTR B 2,375%20 EUR 6 776 849,86 1,55 1,51
GEMALTO 2,125%0921 EUR 6 710 293,97 1,54 1,49
ORIGIN TV14-160974 EUR 6 644 281,30 1,52 1,48
CASINO GP TV PERP EUR 6 268 247,00 1,43 1,40
VOLKSWAGEN TVPERP. EUR 5909 917,98 1,35 1,32
BK IRELAND TV14-24 EUR 5656 154,04 1,29 1,26
BK IRELAND ( 10%22 EUR 5634 194,52 1,29 1,25
IPSEN 1,875%23 EUR 5513 255,75 1,26 1,23
UNICRED.TV PERP. EUR 5385 599,32 1,23 1,20
BPCE 12,5%09-PERP. EUR 5303 291,09 1,21 1,18
ANSALDO 2,875%20 EUR 5 288 768,27 1,21 1,18
CAIXABK TV23 EMTN EUR 5243 469,18 1,20 1,17
GALP ENERGIA 1%23 EUR 5230 733,36 1,20 1,16
ALTAREA 2,25%24 EUR 5 155 633,56 1,18 1,15
BAYER TV010775 EUR 5142 321,92 1,18 1,14
ATOS SE2,375%15-20 EUR 4 885 015,82 1,12 1,09
ISLANDSBAN 1,75%20 EUR 4831411,08 1,11 1,08
HAVAS 1,875%1220 EUR 4785 074,38 1,10 1,07
ACCOR TV14-PERP EUR 4601911,78 1,05 1,02
OTE 4,375%021219 EUR 4514 919,45 1,03 1,01
MEDIOBANCA TV21 EUR 4 407 250,00 1,01 0,98
TOTAL TV16-PERP. EUR 4310734,24 0,99 0,96
TELEC.ITA 3,25%23 EUR 4 305 835,62 0,99 0,96
EXOR 2,5%081024 EUR 4300 424,66 0,98 0,96
UNICREDIT TV13-20 EUR 4 268 150,29 0,98 0,95
TELEFONICA TVPERP EUR 4228917,81 0,97 0,94
PEUGEOQT 2.375%23 EUR 4224 421,92 0,97 0,94
FAURECIA 3,625%23 EUR 4 167 450,00 0,95 0,93
FIAT CHRYS.6,75%19 EUR 4163 062,60 0,95 0,93
KEMIRA 1,75%300524 EUR 4121 880,55 0,94 0,92
BENI STAB 17 10 24 EUR 4074 723,28 0,93 0,91
FROMAGE BEL 1,5%24 EUR 4070 093,15 0,93 0,91
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Pourcentage
Titres Devise | En montant (EUR) . Total des
Actif net actifs
BUZZI UNI 2,125%23 EUR 4038 225,61 0,92 0,90
SEB 1,5%310524 EUR 4011 824,66 0,92 0,89
CRITERIA CA 1,5%23 EUR 3993676,71 0,91 0,89
UCB 4,125%040121 EUR 3977 252,20 0,91 0,89
ITALIE 0,35%150620 EUR 3960 488,40 0,91 0,88
PLASTIC OM 1,25%24 EUR 3826 558,90 0,88 0,85
EDF TV PERP EMTN EUR 3710167,81 0,85 0,83
INGENICO 1,625%24 EUR 3683884,72 0,84 0,82
ENGIE3,875%PL EUR 363477397 0,83 0,81
WIENERBERGER 4%20 EUR 3625399,17 0,83 0,81
ANSALDO EN 2,75%24 EUR 3543 959,90 0,81 0,79
NATIXIS TV1221EMTN EUR 3538242,98 0,81 0,79
ARION BANK 0,75%20 EUR 3522 687,67 0,81 0,78
EUROFINS 3,375%23 EUR 3414 211,23 0,78 0,76
GBL 1,375%230524 EUR 3409 841,37 0,78 0,76
ILIAD 1,5%141024 EUR 3219807,74 0,74 0,72
RALLYE 4,25%110319 EUR 3090 796,71 0,71 0,69
RBS TV250324 EMTN EUR 3087 694,52 0,71 0,69
ENGIEFRNPL-19 EUR 3055 643,84 0,70 0,68
LAGARDERE 2,75%23 EUR 2745607,12 0,63 0,61
CRED.AGR.3%14 TSR EUR 2697 394,78 0,62 0,60
CRED.AGRIC.2,70-15 EUR 2651 399,90 0,61 0,59
BANK OF AMER.TV22 EUR 2 506 663,05 0,57 0,56
INTESA TV PERP. EUR 2 469 756,16 0,57 0,55
NATIXIS TV PERP EUR 2 467 645,48 0,56 0,55
VW INTL 3,75%PERP. EUR 2 347 260,10 0,54 0,52
UNICREDIT TV10-20 EUR 2273 415,36 0,52 0,51
CASINO GU 1,865%22 EUR 1968 166,03 0,45 0,44
CASINO 3,157%0819 EUR 1936 286,73 0,44 0,43
AREVA 3,50%21 EMTN EUR 1795 585,41 0,41 0,40
UNICREDIT TV310321 EUR 1730 185,16 0,40 0,39
ORANGE TVPERP.SUB EUR 1704 400,00 0,39 0,38
CR.AGR.2,7% 15 TSR EUR 1480 604,42 0,34 0,33
UNICREDIT TV200322 EUR 1463 487,66 0,34 0,33
GOLDMAN TV300625 EUR 1373 284,44 0,31 0,31
UNICREDIT TV160222 EUR 1301 146,72 0,30 0,29
INTESA SAN 5%0919 EUR 1245 067,19 0,29 0,28
GALP ENERGIA 3%21 EUR 1191 302,86 0,27 0,27
MEDIOBANCA TV25 EUR 1170 247,96 0,27 0,26
UCB 5,125%021023 EUR 1159 722,78 0,27 0,26
BEKAERT 4,75%20 EUR 1129 480,13 0,26 0,25
UNICREDIT TV13-20 EUR 1116 293,50 0,26 0,25
UNICREDIT TV030525 EUR 1079 193,50 0,25 0,24
INGENICO 2,5%0521 EUR 1061 913,70 0,24 0,24
OMV TVPERP. EUR 1026 441,12 0,23 0,23
BOLLORE 2%22 EUR 1014 462,33 0,23 0,23
UCB 3,75%270320 EUR 708 273,72 0,16 0,16
VANDEMOORT 3,06%22 EUR 679 299,95 0,16 0,15
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Pourcentage

Titres Devise | En montant (EUR) . Total des
Actif net actifs

UNICREDIT TV20 EUR 504 135,87 0,12 0,11
UNICREDIT TV051219 EUR 130 756,37 0,03 0,03
UNICREDIT TV11-19 EUR 37289,29 0,01 0,01
TOTAL EUR 394 061 342,88 90,22 87,72
GAZ CAPITAL 13/19 CHF 4562 899,87 1,04 1,02
FIAT CHRY.3,125%19 CHF 3748 886,78 0,86 0,83
TOTAL CHF 8 311 786,65 1,90 1,85

TOTAL 402 373 129,53 92,12 89,57
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B) ET F) DE L’ARTICLE R.214-1-1, PAR

SECTEUR ECONOMIQUE

Pourcentage
Secteur économique Actif net Total
des actifs
Banques 25,88 25,17
Matériels et équipements informatiques 6,46 6,28
Construction & Matériaux 5,24 5,09
Finance générale 5,18 5,03
Automobiles et équipementiers 4,61 4,48
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 4,56 4,43
Autres secteurs économiques 40,19 39,09
TOTAL 92,12 89,57
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B) ET F) DE L'ARTICLE R.214-1-1, PAR PAYS
DE RESIDENCE DE L'EMETTEUR

Pourcentage
Pays Actif net Total
des actifs
FRANCE 40,18 39,03
ITALIE 16,84 16,38
PAYS-BAS 5,38 5,23
AUTRES PAYS 29,72 28,93
TOTAL 92,12 89,57
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VENTILATION DES AUTRES ACTIFS PAR NATURE

Pourcentage
Nature d’actifs . Total
Actif net .
des actifs

PARTS D’OPC 8,41 8,18
. OPCetFonds d"investissement a vocation générale

(non-professionnels) 8,41 8,18
. FCPR, FCPI, FIP ouverts a des investisseurs non

professionnels 0,00 0,00
- Organisme de titrisation 0,00 0,00
. OPCI, SCPI ouverts & des investisseurs non

professionnels 0,00 0,00
. SEF, SICAF et fonds de fonds alternatifs 0,00 0,00
. Fonds professionnels a vocation générale (ouverts a

des investisseurs professionnels) 0,00 0,00
. OPCI professionnels, Fonds professionnels spécialisés

et fonds professionnels de capital investissements

0,00 0,00

= Autres placements collectifs 0,00 0,00
AUTRES NATURES D’ACTIFS 0,00 0,00
= Bons de souscription 0,00 0,00
= Bons de caisse 0,00 0,00
. Billets a ordre 0,00 0,00
= Billets hypothécaires 0,00 0,00
= Autres 0,00 0,00
TOTAL 8,41 8,18
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 159 471 459,79
Cessions / Remboursements 138 124 597,52
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DISTRIBUTION EN COURS DE PERIODE

Montant unitaire en EUR
Part Quote-part Quote-part Total Crédit
du résultat des plus-values unitaire d'imp6t
nettes
Dividendes versés
| D1 PART DIST D | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
Dividendes a verser
| D1 PART DIST D | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur 9% Actif
ou nominal boursiére Net

TOTAL Obligations & Valeurs assimilées 395217 057,30 90,48
TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 395 217 057,30 90,48
TOTAL Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 258 610 696,87 59,21
TOTAL AUSTRALIE 6 644 281,30 1,52
XS1109795176 ORIGIN ENERGY TV14-160974 SR 16/09/2014  16/09/2074  EUR 6 300 6 644 281,30 1,52

TOTAL AUTRICHE 4 651 840,29 1,06
ATO0000A100E2 WIENERBERGER AG 4%13-170420 18/04/2013 17/04/2020 EUR 3378 4,00 3625 399,17 0,83
XS1294342792 OMV TV15-PERP. 07/12/2015 31/12/2050 EUR 900 1026 441,12 0,23

TOTAL BELGIQUE 21906 304,73 5,02
BE0002200666 UCB 5,125%13-021023 02/10/2013 02/10/2023  EUR 946 5,125 1159722,78 0,27
BE0002206721 BEKAERT 4,75%13-171020 17/10/2013  17/10/2020  EUR 1009 4,75 1129 480,13 0,26
BE0002227933 VANDEMOORTELE 3,06%15-100622 10/06/2015 10/06/2022  EUR 645 3,06 679 299,95 0,16
BE0002280494 GBL 1,375%17-230524 23/05/2017 23/05/2024  EUR 34 1,375 3409 841,37 0,78
BE0002428036 UCB 3,75%13-270320 EMTN 27/03/2013 27/03/2020 EUR 661 3,75 708 273,72 0,16
BE0002442177 UCB 4,125%13-040121 04/10/2013 04/01/2021  EUR 3572 4,125 3977 252,20 0,91
BE6228573091 BEKAERT 5%11-061219 2 06/12/2011 06/12/2019  EUR 9847 5,00 10 842 434,58 2,48

TOTAL ESPAGNE 9237 145,89 2,11
ES0205045018 CRITERIA CAIXA 1,5%17-100523 10/05/2017 10/05/2023  EUR 40 1,50 3993676,71 0,91
XS0989061345 CAIXABANK TV13-141123 EMTN 14/11/2013  14/11/2023  EUR 50 5243 469,18 1,20

TOTAL FINLANDE 4121 880,55 0,94
F14000260807 KEMIRA 1,75%17-300524 30/05/2017 30/05/2024  EUR 4000 1,75 4121 880,55 0,94

TOTAL FRANCE 100 938 100,45 23,13
FR0010941690 AREVA 3,50%10-220321 EMTN 22/09/2010 22/03/2021  EUR 34 3,50 1795 585,41 0,41
FR0011439900 TEREOS FIN.GRPE 4,25%13-040320 04/03/2013 04/03/2020 EUR 55 4,25 5632 489,73 1,29
FR0011441831 RALLYE 4,25%13-110319 EMTN 11/03/2013  11/03/2019  EUR 18 4,25 1738573,15 0,40
FR0011560986 AREVA 3,25%13-040920 EMTN 04/09/2013  04/09/2020 EUR 73 3,25 7741 215,00 1,77
FR0011912872 INGENICO 2,5%14-200521 20/05/2014 20/05/2021  EUR 10 2,50 1061 913,70 0,24
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur 9% Actif

ou nominal boursiere Net

FR0011993120 NEOPOST 2,50%14-230621 23/06/2014  23/06/2021  EUR 105 2,50 10 821 036,78 2,49
FR0012161362 LAGARDERE SCA 2%14-190919 19/09/2014  19/09/2019  EUR 70 2,00 7237 482,19 1,66
FR0012830685 ATOS SE 2,375%15-020720 02/07/2015 02/07/2020  EUR 47 2375 4 885 015,82 1,12
FR0012872174 BOLLORE 2,875%15-290721 29/07/2015 29/07/2021  EUR 69 2,875 7327 814,17 1,68
FR0013066669 HAVAS 1,875%15-081220 08/12/2015 08/12/2020 EUR 46 1,875 4785 074,38 1,10
FR0013153160 LAGARDERE 2,75%16-130423 13/04/2016  13/04/2023  EUR 26 2,75 2 745 607,12 0,63
FR0013153707 PEUGEOT 2.375%16-140423 EMTN 15/04/2016  14/04/2023  EUR 4000 2375 4224 421,92 0,97
FR0013183563 IPSEN 1,875%16-160623 16/06/2016  16/06/2023  EUR 54 1,875 5513 255,75 1,26
FR0013233426 BOLLORE 2%17-250122 25/01/2017  25/01/2022  EUR 10 2,00 1014 462,33 0,23
FR0013251329 FROMAGE BEL 1,5%17-180424 18/04/2017  18/04/2024  EUR 40 1,50 4070 093,15 0,93
FR0013259116 SEB 1,5%17-310524 31/05/2017 31/05/2024  EUR 40 1,50 4011 824,66 0,92
FR0013260379 CASINO GUICHARD PE 1,865%17-22 13/06/2017  13/06/2022  EUR 21 1,865 1968 166,03 0,45
FR0013264066 PLASTIC OMNIUM 1,25%17-260624 26/06/2017  26/06/2024  EUR 40 1,25 3826 558,90 0,88
FR0013266525 ALTAREA 2,25%17-050724 05/07/2017 05/07/2024  EUR 50 2,25 5155 633,56 1,18
FR0013281946 INGENICO GROUP 1,625%17-130924 13/09/2017  13/09/2024  EUR 37 1,625 3683 884,72 0,84
FR0013287273 ILIAD 1,5%17-141024 12/10/2017  14/10/2024  EUR 33 1,50 3219 807,74 0,74
X$1384278203 FAURECIA 3,625%16-150623 01/04/2016  15/06/2023  EUR 4000 3,625 4167 450,00 0,95
XS1413581205 TOTAL TV16-PERP. 18/05/2016 31/12/2050  EUR 4000 4310734,24 0,99
TOTAL ROYAUME UNI 19 837 375,06 4,54
X$1049037200 ROYAL BANK TV14-250324 EMTN 25/03/2014  25/03/2024  EUR 3000 3087 694,52 0,71
X$1086785182 OTE PLC 3,5%14-090720 10/07/2014  09/07/2020  EUR 11 400 3,50 12 234 761,09 2,80
XS$1327539976 OTE 4,375%15-021219 02/12/2015 02/12/2019  EUR 4200 4375 4514 919,45 1,03
TOTAL IRLANDE 5 656 154,04 1,29
XS1075963485 BANK IRELAND TV14-110624 EMTN ~ 11/06/2014 11/06/2024  EUR 5500 5 656 154,04 1,29
TOTAL ISLANDE 8 354 098,75 1,01
XS$1484148157 ISLANDSBANKI 1,75%16-070920 07/09/2016  07/09/2020  EUR 4633 1,75 4831411,08 1,10
XS$1637351138 ARION BANK 0,75%17-290620 29/06/2017  29/06/2020  EUR 3500 0,75 3522 687,67 0,81
TOTAL ITALIE 41594 440,38 9,52
IT0004605074 UNICREDIT TV10-310520 STEP UP 31/05/2010 31/05/2020  EUR 5424 2273 415,36 0,52
IT0004917867 UNICREDIT TV13-150720 15/05/2013  15/07/2020  EUR 1715 450 1116 293,50 0,26
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur 9% Actif

ou nominal boursiére Net

1T0004941412 UNICREDIT TV13-131020 13/08/2013  13/10/2020 EUR 790 4,00 504 135,87 0,12
XS0452166324 INTESA SAN 5%09-0919 SUB EMTN 10/09/2009 23/09/2019 EUR 23 5,00 1245 067,19 0,29
XS1169832810 TELECOM ITALIA 3,25%15-160123 16/01/2015 16/01/2023  EUR 4000 3,25 4 305 835,62 0,99
XS1205716720 AUTOSTR BRESCIA 2,375%15-0320 20/03/2015 20/03/2020 EUR 6 544 2,375 6 776 849,86 1,55
XS1224617347 ANSALDO ENERGIA 2,875%15-0420 28/04/2015 28/04/2020 EUR 5206 2,875 5288 768,27 121
XS1401125346 BUZZI UNICEM 2,125%16-280423 28/04/2016 28/04/2023  EUR 3900 2,125 4038 225,61 0,92
XS1435297202 SALINI IMPR 3,75%16-240621 24/06/2016 24/06/2021 EUR 8 250 3,75 8427 165,92 1,92
XS$1624210933 ANSALDO ENERGIA 2,75%17-310524 31/05/2017 31/05/2024  EUR 3964 2,75 3543 959,90 0,81
XS1698714000 BENI STAB 17 10 24 17/10/2017 17/10/2024 EUR 4000 1,625 4074 723,28 0,93
TOTAL LUXEMBOURG 15 889 060,48 3,64
CH0226274261 GAZ CAPITAL 2,85%13-251019 25/10/2013 25/10/2019  CHF 1009 2,85 4 562 899,87 1,05
CH0254281626 FAIT CHRY.FIN.EURO 3,125%14-19 30/09/2014  30/09/2019  CHF 821 3,125 3748 886,78 0,86
XS0953215349 FIAT CHRYSLER 6,75%13-141019 12/07/2013  14/10/2019 EUR 3700 6,75 4163 062,60 0,95
X51268496640 EUROFINS SCIENTIFI 3,375% 15-0 30/07/2015 30/01/2023  EUR 3165 3,375 3414 211,23 0,78
TOTAL PAYS-BAS 13357 978,73 3,06
XS51048428012 VW INTL FINANCE 3,75%14-PERP. 24/03/2014 31/12/2050 EUR 2250 2 347 260,10 0,54
XS$1113441080 GEMALTO 2,125%14-230921 SR 23/09/2014  23/09/2021 EUR 6 300 2,125 6 710 293,97 1,54
XS§1119021357 EXOR 2,5%14-081024 08/10/2014  08/10/2024  EUR 4000 2,50 4 300 424,66 0,98
TOTAL PORTUGAL 6 422 036,22 147
PTGALJOEO008 GALP ENERGIA 3%14-140121 EMTN 14/07/2014  14/01/2021 EUR 11 3,00 1191 302,86 0,27
PTGALLOMO0004 GALP ENERGIA 1%17-150223 15/11/2017 15/02/2023  EUR 53 1,00 5230 733,36 1,20
assm']l;lchAL Obligations a taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou 21172 881,93 485
TOTAL FRANCE 10 636 242,98 2,44
FR0010405894 NATIXIS TV06-151221 EMTN SUB. 05/12/2006  15/12/2021 EUR 70 3538 242,98 0,81
XS0226099983 STE_GLE_TV05-0825 16/08/2005 18/08/2025 EUR 150 7098 000,00 1,63
TOTAL ITALIE 6 656 691,46 1,52
1T0004720436 MEDIOBANCA-BCA TV11-130621 13/06/2011  13/06/2021 EUR 4148 4 407 250,00 1,00
1T0005087116 UNICREDIT TV15-030525 03/03/2015 03/05/2025 EUR 110 1079 193,50 0,25
1T0005127508 MEDIOBANCA TV15-100925 10/09/2015 10/09/2025 EUR 1140 1170 247,96 0,27
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 3879947,49 0,89
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur 9% Actif
ou nominal boursiére Net

XS0223451500 GOLDMAN SACHS TV05-300625 EMTN  30/06/2005 30/06/2025  EUR 1390 1373 284,44 0,31
XS0286867493 BANK OF AMER.TV07-010322 EMTN  01/03/2007 01/03/2022  EUR 49 2506 663,05 0,58
assm;l;gTAL Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou 10 569 420,00 2.42
TOTAL FRANCE 10 569 420,00 2,42
FR0011567908 RALLYE 1%13-021020 OCEANE 02/10/2013  02/10/2020  EUR 103 500 1,00 10 569 420,00 2,42
TOTAL Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 1936 286,73 0,44
TOTAL FRANCE 1936 286,73 0,44
FR0011301480 CASINO GU.3,157%12-060819 EMTN 03/08/2012 06/08/2019  EUR 18 4,407 1936 286,73 0,44
TOTAL Titres subordonnés (TSR - TSDI) 102 927 771,77 23,56
TOTAL ALLEMAGNE 12 270 543,83 2,81
DE000A11QR65 BAYER TV14-010775 01/07/2014 01/07/2075  EUR 5000 5142 321,92 1,18
SUBORD A Ty DC WO DBI 5710240620 24/06/2010 24/06/2020 EUR 135 500 712822101 163
TOTAL FRANCE 48 130 828,08 11,02
FR0010154278 NATIXIS TV0105-PERP 06/01/2005 31/12/2050  EUR 2400 3,75 2 467 645,48 0,56
FR0010777524 BPCE 12,5%09-PERP.S2 EUR 06/08/2009 31/12/2050  EUR 4268 5303 291,09 1,21
FR0011401736 EDF TV13-PERPETUEL EMTN 29/01/2013 31/12/2050  EUR 35 3710 167,81 0,85
FR0011531714 ENGIE3,875%PL 10/07/2013  31/12/2050  EUR 35 3634 773,97 0,83
FR0011606169 CASINO GP TV13-PERPETUEL 24/10/2013 31/12/2050  EUR 73 6 268 247,00 1,43
FR0011942226 ENGIEFRNPL-19 02/06/2014 31/12/2050  EUR 30 3055 643,84 0,70
FR0012005924 ACCOR TV14-PERPETUEL 30/06/2014 31/12/2050  EUR 44 4601911,78 1,05
FR0012304459 CRED.AGRICOLE 3%14-221224 TSR 22/12/2014  22/12/2024  EUR 2559 206 3,00 2697 394,78 0,62
FR0012620367 CREDIT AGR.2,70%15-140425 TSR 14/04/2015  14/04/2025  EUR 2595 000 2,70 2 651 399,90 0,61
FR0012737963 CREDIT AGR.2,7% 15-150725 15/07/2015  15/07/2025  EUR 1443000 2,70 1480 604,42 0,34
XS0449487619 SOCIETE GENERALE TV PERPETUEL  04/09/2009 31/12/2050  EUR 179 10 555 348,01 2,43
X$1028600473 ORANGE TV14-PERP.JR SUB. 07/02/2014 31/12/2050  EUR 1600 1 704 400,00 0,39
TOTAL IRLANDE 5634 194,52 1,29
XS0867469305 BK IRELAND (GOV&CO) 10%12-1222  18/12/2012 19/12/2022  EUR 4000 10,00 5634 194,52 1,29
TOTAL ITALIE 21367 770,23 4,89
IT0004780562 UNICREDIT TV11-310119 STEP 23/12/2011 31/01/2019  EUR 173 8,30 37 289,29 0,01
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur 9% Actif
ou nominal boursiére Net

170004854870 UNICREDIT TV12-051219 05/11/2012 05/12/2019 EUR 324 130 756,37 0,03

1T0004907850 UNICREDIT TV13-300620 29/04/2013  30/06/2020 EUR 6 743 5,00 4 268 150,29 0,98

1T0004960669 INTESA SANPAOLO 5%13-171020 17/10/2013 17/10/2020 EUR 154 5,00 9 966 998,58 2,26

1T0004982200 UNICREDIT TV14-310321 STEP-UP 31/01/2014  31/03/2021 EUR 2739 1730 185,16 0,40

1T0005067027 UNICREDIT TV14-160222 10 16/12/2014  16/02/2022 EUR 163 1301 146,72 0,30

1T0005070401 UNICREDIT TV15-200322 1 20/01/2015 20/03/2022 EUR 181 1 463 487,66 0,34

XS0456541506 INTESA SANPAOLO TV09-PERP. 14/10/2009 31/12/2050 EUR 44 2 469 756,16 0,57

TOTAL LUXEMBOURG 5 385 599,32 1,23
XS0470937243 UNICREDIT INTL BK TV09-PERP. 10/12/2009 31/12/2050 EUR 5000 5385 599,32 1,23

TOTAL PAYS-BAS 10 138 835,79 2,32
XS0968913268 VOLKSWAGEN INTL FIN.TV13-PERP.  04/09/2013 31/12/2050 EUR 5698 5909 917,98 1,35

XS1148359356 TELEFONICA EUROPE TV14-PERP 04/12/2014  29/12/2049  EUR 40 4228917,81 0,97

TOTAL Titres de créances 3960 488,40 091
TOTAL Titres de créances négociés sur un marché régl. ou assimilé 3960 488,40 0,91
TOTAL Titres de créances négociables 3960 488,40 0,91
TOTAL ITALIE 3960 488,40 0,91
1T0005250946 ITALIE 0,35%17-150620 12/04/2017 15/06/2020 EUR 4000 0,35 3960 488,40 0,91

TOTAL Titres d'OPC 36739 125,18 8,41
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 36739 125,18 8,41
TOTAL FRANCE 36 739 125,18 8,41
FR0000009987 UNION + SI.3DEC EUR 74 14 123 045,78 3,23

FR0000994535 UNION INSTITUTIONNELS FCP 3DEC EUR 140 15 046 109,40 3,45

FR0010731513 HUGAU OBLI 3-5 FCP 3DEC EUR 4850 6 965 521,50 1,59

FR0013267663 HUGAU MONETER.I FCP 3DEC REGPT EUR 5 604 448,50 0,14

TOTAL Contrats financiers 108 000,00 0,02
TOTAL Contrats financiers avec appel de marge 108 000,00 0,02
TOTAL Engagements a terme fermes 108 000,00 0,02
FGBMUS8F00002 BOBL-EUX 0918 EUR -1200 -729 000,00 -0,17

TOTAL FRANCE 837 000,00 0,02

MARF.EUR  Appels marge futures EUR 837 000 837 000,00 0,02
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Taux Valeur 9% Actif
ou nominal boursiére Net

TOTAL Opérations contractuelles 122 770,94 0,03
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 3195 583,83 0,73
TOTAL Mise en pension livree 3195 583,83 0,73
TOTAL FRANCE 3195583,83 0,73
FR0011439900 TEREOS FIN.GRPE 4,25%13-040320 04/03/2013  04/03/2020 EUR 18 4,25 1843 360,27 0,42

FR0011441831 RALLYE 4,25%13-110319 EMTN 11/03/2013  11/03/2019  EUR 14 4,25 1352 223,56 0,31

TOTAL Operations contractuelles a la vente -3072 812,89 -0,70
DETTES SUR Opérations temporaires sur titres -3.097 950,00 -0,71
INDEMNITES SUR Opérations temporaires sur titres 25137,11 0,01

Informations supplémentaires:

TER of CIS: 0,64%

En Suisse, le fonds ne peut étre offert ou distribué qu’a des investisseurs qualifiés.

Le représentant du Fonds en Suisse est 1741 Fund Solutions Ltd, 16 Burggraben, 9000 St. Gallen, Suisse.

Le service de paiement du Fonds en Suisse est Notenstein La Roche Private Bank Ltd.

Toute documentation relative au Fonds peut étre obtenue gratuitement auprés du représentant suisse.

Le lieu d’exécution et de juridiction pour tout litige relatif a la distribution des parts du Fonds en et depuis la Suisse est au siege social du représentant en

Suisse.

Ce document promotionnel est une présentation simplifiée et ne constitue pas une offre de souscription ou une recommandation d'investissement. Aucune partie de ce
document ne peut étre reproduite, publiée ou distribuée sans I'accord préalable de la société de gestion de portefeuille. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. Les performances sont calculées nettes de frais par Hugau Gestion. L'accés aux produits et services présentés peut étre restreint en ce qui concerne
certaines personnes ou certains pays. Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque investisseur, veuillez contacter votre conseiller financier qui vous
aidera a évaluer les produits appropriés a vos connaissances et votre propre situation financiére / fiscale. Tous les souscripteurs doivent prendre connaissance du DICI avant
chaque souscription. Pour plus d'informations sur les stratégies et les frais, veuillez vous référer au document d'information clé pour I'investisseur (DICI) disponible sur
notre site Internet www.hugau-gestion.com ou gratuitement sur demande au siége social de la société de gestion. Hugau Gestion-60 Rue Saint-Lazare-75009 Paris. Tel +33
178 09 83 20 - email: contact@hugau-gestion.com. Une société de gestion agréée par I'Autorité des marchés financiers (AMF) sous le numéro GP06 000008 du 27 juin
2006.
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LEMENT SFTR

HUGAU OBLI 13

Securities Financing Transactions Regulation
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Montant des titres et matieres premieres prétés en proportion des actifs

Préts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap

Montant des actifs prétés

% des actifs pouvant étre prétés

Actifs engagés pour chaque type d'opérations de financement sur titres et
Total Return Swaps exprimeés en valeur absolue et en pourcentage de I'actif
net du fonds

Préts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap
Montant 3195 583,83
% de I'actif net total 0,73
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10 principaux émetteurs de garanties recues (hors liquidités) pour tous les
types d'opérations de financement (volume de garanties au titre des
transactions en cours)

1. Nom

Volume des garanties regues

2. Nom

Volume des garanties regues

3. Nom

Volume des garanties regues

4. Nom

Volume des garanties regues

5. Nom

Volume des garanties regues

6. Nom

Volume des garanties regues

7. Nom

Volume des garanties regues

8. Nom

Volume des garanties regues

9. Nom

Volume des garanties recues

10. Nom

Volume des garanties regues

F5184 - HUGAU OBLI 1 3: DOCUMENT D'INFORMATION AU 29/06/2018
Page 21 sur 29



10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs
sans compensation

Préts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap

1 .Nom OoDDO

Montant 3072 812,89

Domicile FRANCE

2 .Nom

Montant

Domicile

3 .Nom

Montant

Domicile

4 .Nom

Montant

Domicile

5 .Nom

Montant

Domicile

6 .Nom

Montant

Domicile

7 .Nom

Montant

Domicile

8 .Nom
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Montant

Domicile

9 .Nom

Montant

Domicile

10 .Nom

Montant

Domicile
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Type et qualité des garanties (collatéral)

Type et qualité de la garantie
Liquidités
Instruments de dette
Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité
Actions
Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité
Parts de fonds
Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité

Monnaie de la garantie

Pays de I'émetteur de la garantie

Préts de titres

Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension

Total Return Swap
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Echéance de la garantie, ventilée en fonction des tranches ci-dessous

moins d'1 jour
1jour alsemaine
1 semaine a 1 mois
1 a3 mois
3moisalan
plusd'lan

ouvertes

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

3195 583,83

Echéance des opérations de financement sur titres et total return swaps
ventilée en fonction des tranches ci-dessous

moins d'1 jour
1jour alsemaine
1 semaine a 1 mois
1 a3 mois
3moisalan
plusd'lan

ouvertes

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

3072812,89
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Reglement et compensation des contrats

Contrepartie centrale
Bilatéraux

Trois parties

Préts de titres

Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap

3072812,89
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Données sur la réutilisation des garanties

Especes Titres

Montant maximal (%)

Montant utilisé (%)

Revenus pour I'OPC suite au réinvestissement des garanties
espéces des opérations de financement sur titres et TRS

Données sur la conservation des garanties recues par I'OPC

1. Nom

Montant conservé
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Données sur la conservation des garanties fournies par I'OPC

Montant total du collatéral versé

En % de toutes les garanties versées
Comptes séparés
Comptes groupés

Autres comptes

Données sur les revenus ventilées

Préts de titres

Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap

OPC

Montant

17 243,66

en % du revenus

100,00

Gestionnaire

Montant

en % du revenus

Tiers (ex. agent préteur...)

Montant

en % du revenus
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Données sur les co(ts ventilées

Préts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension Swaps de
performance

OPC

Montant -733,92

Gestionnaire

Montant

Tiers (ex. agent préteur...)

Montant
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