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[ŀ ǇŀǊǳǘƛƻƴ Řǳ CƭŀǎƘ ǎΩƛƴǘŜǊǊƻƳǇǘ ǇƻǳǊ ƭΩŞǘŞΦ  

9ƭƭŜ ǊŜǇǊŜƴŘǊŀ ŀǾŜŎ ƭŜ ōƛƭŀƴ ŘΩ!ƻǶǘΣ ǇǳōƭƛŞ le Mercredi 1er Septembre 2021. 

FOCUS 
Focus à mi-juillet en 3 tableaux. 
Le monde repart dans la crise sanitaire avec le variant Delta. 
Certes les pays développés sont mieux armés grâce à la 
vaccination mais les restrictions diverses et variées, notamment 
aux frontières, vont venir atténuer la dynamique de croissance 
dès le 3T21 comme annoncé au G20 Finances les 9 et 10 juillet à 
Venise. En conséquence, les banques centrales qui avaient 
ǉǳŜƭǉǳŜ ǾƻƭƻƴǘŞ ŘŜ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜ ŘŜƎǊŞ ŘΩŀŎŎƻƳƳƻŘŀǘƛƻƴ 
monétaire, notamment les Etats-Unis, vont devoir le différer. Le 
scénario de surchauffe à la mode au printemps 2021 est oublié. Il 
ƭŀƛǎǎŜ ƭŀ ǇƭŀŎŜ Ł ŎŜƭǳƛ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǊŀƭŜƴǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 9ƴ 
conséquence, les taux longs repartent à la baisse. Au 9 juillet, taux 
souverains 10 ans, Treasury 1,36%, OAT +0,05%, Bund -0,29%. Les 
prix du pétrole se calment un peu, Brent -0,51% à 75,5$ le baril. 
[Ŝǎ ōƻǳǊǎŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǊŜŘŜǾƛŜƴƴŜƴǘ ƛƴǎǘŀōƭŜǎΦ {ǳǊ ƭŀ ǎŜƳŀƛƴŜ 
clôturant au 9 juillet, le Stoxx 600 stagne +0,19% à 457,67, le CAC 
perd 0,36% à 6529,42, le Dow Jones varie peu (+0,24%). Et les 
bourses asiatiques baissent Nikkei 225 -2,9%, Hang Seng -3,41% 
Shanghai +0,15%. Les prévisions de croissance économique, 
toutes révisées en hausse en juin par les différents Instituts 

statistiques, dont le dernier en date par la Commission Européenne (cf. tableau page 11) sont déjà obsolètes le jour de leur 
ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴΦ 9ƴ CǊŀƴŎŜΣ .ŜǊŎȅ ǇǊǳŘŜƴǘΣ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŎƘŀƴƎŞ ǎŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ tL. нлнм ŘŜ р҈ ŀƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭΩLb{99 ǘŀōƭŜ ǎǳǊ с҈ όcf. tableau 
page 10). En définitive, la combinaison taux bas, liquidité abondante et bénéfices des entreprises solides devrait rester favorable 
ŀǳȄ ŀŎǘƛŦǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ όŎŦΦ {ǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘΩIǳƎŀǳ DŜǎǘƛƻƴ ǇǳōƭƛŞŜ ƭŜ ƧŜǳŘƛ у ƧǳƛƭƭŜǘ нлнмύΦ 
 
La BCE a publié le 8 juillet sa révision de stratégie monétaireΦ !ǇǊŝǎ му Ƴƻƛǎ ŘΩŜƴǉǳşǘŜǎ et de négociations, la stratégie de 2003 
est remplacée par les conclusions suivantes : 

- hōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ symétrique de 2%. Les déviations à la hausse ou à la baisse ne sont pas les bienvenues et devront être 
corrigées à moyen terme. 
- LŜ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ƭΩƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŎŜƴǘǊŀƭ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ Ƴŀƛǎ Řǳ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ǘŀǳȄ ǇƭŀƴŎƘŜǊ ŀŎǘǳŜƭ ǊŜƴŘ ƴƻƴ 
ƳŀƴǆǳǾǊŀƴǘ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜΣ ƭŀ ōƻƞǘŜ Ł ƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƭŀ ./9 ŎƻƴǘƛƴǳŜǊŀ ŘΩşǘǊŜ ǳǘƛƭƛǎŞŜ όCƻǊǿŀǊŘ ƎǳƛŘŀƴŎŜΣ t9ttΣ ¢[¢whΧύ 
- [ŀ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ǊŜǎǘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ IL/t Ƴŀƛǎ ƛƭ ǎŜǊŀ ŎƻƳǇƭŞǘŞ Ł ǘŜǊƳŜ ǇŀǊ ƭŜ ŎƻǶǘ ŘŜ ƭΩƛƳƳƻōƛƭƛŜǊ 
- La BCE est non seulement en charge de la politique monétaire mais également de la stabilité financière de la Zone Euro. A 
cet égard, son analyse économique et financière est interdépendante et repose sur de nombreux indicateurs. La stabilité 
financière est une précondition de la stabilité des prix.  
- Le changement climatique est intégré à la stratégie comme composante également de la stabilité des prix. 
9ƴ нлнм ǾƻƛǊŜ Ŝƴ нлннΣ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŎƻƴŘǳƛǊŀ ŀǳ ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘΩǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǘǊŝǎ ŀŎŎƻƳƳƻŘŀƴǘŜΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘ ƳŀƭƎǊŞ 
ƭΩŜƴǾƻƭŞŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜ ŘŜǎ ǇǊƛȄ Řǳ ǇŞǘǊƻƭŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ Ŝƴ ½ƻƴŜ 9ǳǊƻ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǇŀǎǎŞ н҈Φ hǊ ƭŀ ./9 ǇǊŞǾƻƛǘ ǎǳǊ нлнн Ŝǘ нлно ŘŜǎ ǘŀux 
ŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ǎƻǳǎ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜǎ н҈, respectivement de 1,5% Ŝǘ мΣп҈Φ  [ŀ ½ƻƴŜ 9ǳǊƻ ǎŜƳōƭŜ ŘƻƴŎ ŎƻƴŘŀƳƴŞŜ ŀǳȄ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ 
bas. 

 
La Chine fête le centième anniversaire de la création du Parti communiste chinois. En remettant le Parti au centre du 
développement (une cellule dans chaque entreprise) Xi Jinping prend le risque de ralentir la croissance de moyen terme 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ŝƴ ōǊƛŘŀƴǘ ƭŀ ŘȅƴŀƳƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩƛƴƴƻvation privée. La dictature du PŀǊǘƛ ǉǳƛ ǎΩŀōŀǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ǎŜǎ ƎŞŀƴǘǎ ƴŀǘƛƻƴŀǳȄ 
ό!ƭƛōŀōŀΣ ¢ŜƴŎŜƴǘΣ 5ƛŘƛ DƭƻōŀƭΣ !ƴǘ CƛƴŀƴŎƛŀƭΧύ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩhandicaper la Chine à un moment où par ailleurs, toujours au nom de la 
sécurité nationale, les Etats-Unis augmentent les mesures protectionnistes (effets ǊŞŜƭǎ ŘŞƧŁ ǎǳǊ IǳŀǿŜƛύΦ 5ΩŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŀ ōƻǳǊǎŜ ŘŜ 
{ƘŀƴƎƘŀƠ ƴŜ ǎΩȅ ǘǊƻƳǇŜ ǇŀǎΦ 9ƭƭŜ ǎǘŀƎƴŜ όҌмΣпт҈ ŘŜǇǳƛǎ le début 2021) comme à IƻƴƎ YƻƴƎ ƭΩƛƴŘƛŎŜ IŀƴƎ {ŜƴƎ όҌ0,42% cf. page 
7) alors que les autres bourses font la fête.  
Difficile de trouver un fil directeur à ces 3 tableaux de Juillet, si cŜ ƴΩŜǎǘ ƭΩŞŎƭŀǘŜƳŜƴǘ ŀŎǘǳŜƭ Řǳ Monde qui avance sur des 
trajectoires distinctes. Un seul dénominateur commun toutefois, la pandémie qui sévit partout et qui rend impossible tout 
exercice de prévision. 
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TAUX, DEVISES & MATIERES PREMIERES 

   Marchés des taux

09/07/2021 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 31/12/2020

Taux Directeurs

                      | 09/07/21 | 31/12/20

Allemagne    2ans -0,68 -0,67 -0,68 -0,70 -0,70

                   5ans -0,60 -0,61 -0,62 -0,63 -0,74

                  10ans -0,29 -0,24 -0,24 -0,30 -0,57

France        10ans 0,05 0,09 0,12 -0,04 -0,34

US               2ans 0,21 0,23 0,15 0,15 0,12

                   5ans 0,79 0,86 0,75 0,86 0,36

                  10ans 1,36 1,42 1,49 1,66 0,91

  JAPON          |     -0,1    |   -0,1

  ZONE EURO |       0       |      0     

  USA              |  0/0,25   | 0/0,25   

  GB                |     0,10    |    0,10

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021
09/07/2021

Variation sur :
31/12/2020

Indices Obligataires Euro Govies    ICE - BOAML

BOAML All Maturity Euro Govt 194,80 0,28 0,46 0,10 -2,26 199,31

BOAML Euro Govt 1-3 YEARS 450,25 -0,01 -0,07 -0,11 -0,36 451,89

BOAML Euro Govt 3-5 YEARS 612,34 0,04 0,01 0,00 -0,45 615,13

BOAML Euro Govt 5-7 YEARS 839,13 0,15 0,17 0,13 -0,78 845,76

BOAML Euro Govt 7-10 YEARS 971,84 0,25 0,45 0,24 -1,56 987,23

BOAML Euro Govt 10-15 YEARS 443,12 0,42 0,80 0,32 -2,77 455,72

BOAML Euro Govt >15 YEARS 615,65 0,85 1,46 0,22 -6,71 659,96

09/07/2021 Variation sur : 31/12/2020

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

Marchés des Devises

EURO DOLLAR 1,1876 0,09 -2,50 -0,19 -2,78 1,2216

EURO LIVRE STERLING 0,8545 -0,45 -0,97 -1,59 -4,39 0,8937

EURO YEN 130,80 -0,72 -2,04 0,22 3,66 126,18

EURO FRC SUISSE 1,0857 -0,63 -0,50 -1,30 0,41 1,0812

USD YEN 110,14 -0,82 0,47 0,43 6,67 103,25

USD CNY 6,48 0,09 1,44 -1,12 -0,74 6,53

09/07/2021 Variation sur : 31/12/2020

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

Marchés des Matières Premières

BRENT ($ US) 75,55 -0,81 5,30 22,23 46,24 51,66

ONCE D'OR  ($ US) 1810,60 1,53 -4,48 3,65 -4,85 1902,80

GAZ NATUREL  ($ US) 3,67 -0,70 16,86 34,88 43,80 2,56

CUIVRE  (cts/Livre) 434,55 1,63 -4,23 7,35 23,31 352,40  
 

Devises : La livre Sterling reste bien orientée cette semaine, profitant de la fin de plusieurs mesures de distanciation au Royaume-
Uni qui pourraient contribuer à la reprise économique britannique. Le premier ministre B. Johnson a expliqué lundi soir que le 
télétravail ne sera plus recommandé et que les salles de spectacles et les stades pourront ouvrir à pleine capacité. Le dollar 
ŀƳŞǊƛŎŀƛƴ Ŝǘ ƭΩŜǳǊƻ ǎƻƴǘ ǉǳŀƴǘ Ł ŜǳȄ Ł ƭŀ ǘǊŀƛƴŜ ǎǳǊ ƭŀ ǎŜƳŀƛƴŜΣ ƳŀƭƎǊŞ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳƛƴǳǘŜǎ Řǳ C95Σ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƭŜs 
ƳŜƳōǊŜǎ ǎŜ ǎƻƴǘ Řƛǘǎ ǎǳǊǇǊƛǎ ǇŀǊ ƭŀ ǇƻǳǎǎŞŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭǎ ŀǘǘǊƛōǳŜƴǘ Ł ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘΦ 
Matières premières : Les cours du pétrole ont glissé en début de semaine avant de se reprendre pour finir en légère baisse. Les 
ŞŎƘŜŎǎ ǎǳŎŎŜǎǎƛŦǎ ŘŜǎ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭΩht9tҌΣ ǎǳǊ ŦƻƴŘ ŘŜ ŘŞǎŀŎŎƻǊŘ ŜƴǘǊe les Emirats arabes unis et le reste du groupe 
ŀ ǇŜǎŞ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻǳǊǎ ŀǾŀƴǘ ǉǳŜ ƭŀ ōŀƛǎǎŜ Ǉƭǳǎ ŦƻǊǘŜ ǉǳΩŀǘǘŜƴŘǳŜ ŘŜǎ ǎǘƻŎƪǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ ƴŜ ǊŜƎƻƴŦƭŜ ƭŜǎ ǇǊƛȄΦ [ΩƻƴŎŜ ŘΩƻǊ ǊŜǇǊŜnd des 
couleurs après plusieurs semaines moroses grâce notamment à un dollar américain à la traine. 
Volatilité : Le VIX et le VSTOXX progressent de respectivement 7% et 8% sur la semaine. Le VSTOXX affiche quasiment 2 pts de 
Ǉƭǳǎ ǉǳŜ ǎƻƴ ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴΣ ǎƻƛǘ ƭΩŞŎŀǊǘ ƳƻȅŜƴ ƻōǎŜǊǾŞ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ŀƴƴŞŜǎΦ [Ŝ ǾŀǊƛŀƴǘ 5Ŝƭǘŀ Řǳ /h±L5-19 ainsi que 
ƭŀ ǊŜƳƻƴǘŞŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŜōŀƭŀƴŎŜnt la bonne dynamique des campagnes de vaccination. 
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TAUX 

La semaine est marquée par une nouvelle détente des souverains. Les variants Covid et leurs conséquences sur la reprise économique 
ont pris le pas sur les inquiétudes inflationnistes. 
Le 10 ans Allemand se détend de 5bp à -0,29% (on a touché -0.09% mi-mai), le 10 ans Français de 4bp à +0,05%. Le 10 ans Italien est 
flat autour des 0,76% (on a touché 1.12 le 19/05).  
Aux USA, la courbe US 2-10y sΩŞŎŀǊǘŜ ŘŜ пbp dans la zone des 115bp avec un 2y qui se détend de 2bp à +0,21% et un 10y de 6bp à 
+1,36%. 
Sur la partie dettes privées, les publications des résultats dΩentreprises du 1er Semestre 2021 sont bonnes, avec une nette reprise de 
ƭΩŀŎǘivité industrielle. 
Le primaire garde un rythme élevé (cf. page 6) notamment sur le High Yield corporate mais avec des niveaux ŘŜ ǘŀǳȄ Ł ƭΩémission 
toujours plus bas, dans un contexte de forte demande, accompagné de nombreux calls (Natwest, Engie) et divers tenders (financement 
des entreprises à moindre coût et allongement substantiel de la maturité moyenne) comme Telefonica, BP ou Eurofins.  
Le spread composite BBB 4Y reste autour des 67/68bp (cf. page 5) depuis fin Avril. 
Sur le court terme, pas de mouvement. Le 6 mois français reste autour des -0,6/ -0,65%, le 6 mois italien vers les -0,5%. 
[Ω9hbL! ǊŜǎǘŜ Řŀƴǎ ƭŀ ƳşƳŜ zone depuis mi-septembre 2019 autour des -0,48% (-0,36% pendant près de 3 ans). 

Taux court terme. Marché atone sur la partie 0-1an. 
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Taux 2 ans des Souverains européens.  
Le spread Italie-Allemagne se cantonne autour des 35bp, Espagne-Allemagne dans la zone des 15bp. Peu de mouvement significatif. 
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Taux 5 ans des Souverains européens.  
Détente de quelques bps sur la semaine. 
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Taux 5 ans des Souverains européens.  
Après une période de regaƛƴ ŘŜ ŎƻƴŦƛŀƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜΣ ƭŀ ƳƻƴǘŞŜ ŘŜǎ ǾŀǊƛŀƴǘǎ /мф ƛƴǉǳƛŝǘŜ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎΣ ǉǳƛ ŀƴǘƛŎƛǇŀƛŜƴǘ 
déjà une diminution progressive de la perfusion des banques centrales voire une remontée des taux directeurs. 

1J 5J juillet-21 1M 3M 6M 1AN YTD

SWITZERLAND -0,62 0 -6 -7 -9 -7 2 4 12

GERMANY -0,60 1 1 -1 2 4 9 7 14

DENMARK -0,45 1 -2 -5 -3 0 8 6 11

NETHERLANDS -0,57 2 -3 -6 -3 0 11 1 12

FINLAND -0,53 2 -4 -6 -3 1 13 2 17

BELGIUM -0,51 0 -3 -5 -4 -2 10 3 17

FRANCE -0,45 2 -2 -4 -2 3 17 5 20

IRELAND -0,41 2 -2 -5 -2 4 18 -1 20

SPAIN -0,25 1 -1 -4 1 -1 16 -8 18

ITALY 0,06 1 1 -3 -2 1 -3 -65 7

BRITAIN 0,30 3 -2 -4 -1 -6 29 37 38

Portugal -0,35 1 -2 -7 -4 -9 7 -21 5

0 NR

PAYS TAUX 5 ans
VARIATION au 09/07/2021

 
 
Courbe Souverains allemands. 
La courbe rebaisse de quelques bps sur la semaine.
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Taux 10 ans.  
Comme évoqué précédemment, les variants prennent le dessus sur le risque dΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŀƛƴŀƴǘ ǳƴŜ ŘŞǘŜƴǘŜ ƎŞƴŞǊŀƭƛǎŞŜ ŘŜǎ ǘŀǳȄ 
souverains. La sortie du tunnel est encore loin. 
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TAUX 
La courbe italienne. 
Peu de mouvement significatif sur la courbe Italienne cette semaine. Le 8y rapporte +0.51%. 
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MARCHÉ DU CRÉDIT HIGH YIELD 
 

[Ŝ ŘŜǊƴƛŜǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩ!ǾǊƛƭ нлнм ǎǳǊ ƭŜǎ ǘŀǳȄ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ Řǳ I¸ ¦{ ŘŜ aƻƻŘȅΩǎ ŀƴƴƻƴŎŜ ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ŘŜ тΦр҈ ŎƻƴǘǊŜ уΦр҈ Ŧƛƴ 
2020. 
« Les défaillances des sociétés non-financières américaines HY ont chuté au cours du 1T21 et le taux de défaut devrait 
continuer de baisser encore en deçà de sa moyenne en fin d'année, grâce à des conditions de marché positives et à des 
perspectives plus optimistes ».  
Le secteur US HY Pétrolier-Gazier affiche un taux de défaut de 28% (prévision à 20% fin 2021), alors que le secteur US HY 
Hôtellerie-Loisirs reste inchangé autour des 8%.  
Amélioration de la liquidité intrinsèque des entreprises. 
A noter que 75% des défauts du 1T21, concernent des entreprises adossées au « private-equity ». 
 

 
 

Le spread ŘΩǳƴ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜ ... п¸ ϵ est flat dans la zone des 67bp (niveau identique depuis avril 21). 
Spread BBB 4Y EURO sur 10 ans au 09/ 07/2021. 
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ÉMISSIONS PRIMAIRES CORPORATES 

 

 

[Ŝ ƳŀǊŎƘŞ ǇǊƛƳŀƛǊŜ Ŝǎǘ ǊŜǎǘŞ ǘǊŝǎ ŎŀƭƳŜ ŎŜǘǘŜ ǎŜƳŀƛƴŜ όŜǘ ŘŜǾǊŀƛǘ ƭŜ ǊŜǎǘŜǊ ŘǳǊŀƴǘ ƭΩŞǘŞύΣ ŀǾŜŎ lΩémission dΩune 
obligation de Jaguar-[ŀƴŘ wƻǾŜǊ ǇƻǳǊ рллaϵ assortie dΩun rendement de 4,5%. Westpac a levé sur le marché 
une obligation ŘŜ трл aϵ ǎǳǊ с ans, sortie à ms+42bp. De son coté, Crédit aǳǘǳŜƭ ŀ ŞƳƛǎ мaŘϵ ŘŜ т ŀƴǎ Ł -0,16% 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

HUGAU MONETERME-I

Eonia Capital ization Index 7 Day

Swap Eonia 3Mois

THALES SA 2,125% 23/09/2021

HUTCH WHA FIN 14 1,375% 31/10/2021

ILIAD 0,625% 25/11/2021

BAT CAPITAL CORP Eur3M 16/08/2021

BPCE SA Eur3M 09/03/2022

SOCIETE GENERALE Eur3M 01/04/2022

 
BOURSES ASIATIQUES 

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

Nikkei 225 27 940,42        -2,93 -3,19 -6,14 1,81 27 444,17   

Shanghai Stock Ex. 3 524,09           0,15 -1,87 2,13 1,47 3 473,07     

Hang Seng 27 344,54        -3,41 -4,86 -4,72 0,42 27 231,13   

Indices Asiatiques

09/07/2021
Variation sur :

31/12/2020

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

NIHON M&A CENTER INC 3 015,00           6,80          13,30   -        56,30 -  6 900,00     

HITACHI ZOSEN CORP 780,00              6,56          7,44     5,91 -    36,84   570,00        

YAMATO HOLDINGS CO LTD 3 295,00           4,44          10,79   7,50     25,24   2 631,00     

FUJIKURA LTD 545,00              3,81          14,26   2,83     14,74   475,00        

HIKARI TSUSHIN INC 20 470,00        3,75          3,27 -    10,42 -  15,34 -  24 180,00   

SHOWA DENKO K K 3 090,00           7,35 -         13,20 -  8,31 -    40,65   2 197,00     

JAPAN STEEL WORKS LTD 2 679,00           7,81 -         8,25 -    1,86     12,88 -  3 075,00     

DAIWA SECURITIES GROUP INC 562,80              8,01 -         12,27 -  3,07 -    19,74   470,00        

NIKON CORP 1 070,00           8,23 -         11,79 -  1,90     64,36   651,00        

HEIWA REAL ESTATE CO LTD 3 730,00           10,34 -      10,23 -  2,75     -        3 730,00     

NIKKEI 225   5 plus fortes hausses et baisses sur 1 Semaine

09/07/2021
Variation sur :

31/12/2020

 
.ƻǳǊǎŜ ƧŀǇƻƴŀƛǎŜ ǇƭƻƳōŞŜ ǇŀǊ ƭŜ пŝ Şǘŀǘ ŘΩǳǊƎŜƴŎŜ ǎŀƴƛǘŀƛǊŜ ŀƴƴƻƴŎŞ ƧŜǳŘƛΦ [ΩƛƴŘƛŎŜ ǇƘŀǊŜ ŘŜ ƭŀ ǇƭŀŎŜ ǘƻƪȅƻƠǘŜ bƛƪƪŜƛннр 
recule de 2,95% sur la semaine. Les JO de Tokyo se dérouleront à huis clos. Hang Seng -3,41%. Kospi sud-coréen -1,94%. 
La performance en demi-teinte du PLD lors des élections municipales à Tokyo pèse aussi sur les indices nippons. Sensex 
indien -0,19%. ASX200 australien -0,48%. Le Shanghai Composite, en retard depuis le ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜΣ ǇǊƻƎǊŜǎǎŜ 
légèrement de 0Σмр҈Φ [Ŝ ōƛƭƭŜǘ ǾŜǊǘ ǎΩŜǎǘ ŀǇǇǊŞŎƛŞ ŎƻƴǘǊŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜǾƛǎŜǎ ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƛƻƴΦ ¦{5κYw² ҌмΣнп҈Σ ¦{5κ¢I. 
+1,24%, USD/PHP +1,8%, USD/MYR +0,7%, USD/AUD +0,47%, USD/NZD +0,41%. Le yen joue toujours le rôle de valeur 
refuge : USD/JPY -0,82%. 
Curieusement, les actions du secteur transport terminent dans le ǾŜǊǘ Ł ƭΩƛƳŀƎŜ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘŜǳǊǎ ŦŜǊǊƻǾƛŀƛǊŜǎ /ŜƴǘǊŀƭ WŀǇŀƴ 
Railway +1,7%, East Japan Railway +2,3%, West Japan Railway +2,7%, Tokyu Corp +3,1% et des compagnies aériennes Ana 
Holdings +2,4%, Japan Airlines +1,5%. Japan Airport Terminal +2,4%. A Hong Kong, Cathay Pacific Airways gagne 2,3%. Les 
entreprises de la santé figurent parmi les performances positives : Fujifilm +0,12%, Olympus +2,2% ; Asahi Intecc +4,2%, 
Shimadzu +1,2%. On observe également le retour des valeurs liées aux restrictions et en retard telles que Shimano +1,6%. 
9ƴ ǊŜǾŀƴŎƘŜΣ ƭŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ ŎȅŎƭƛǉǳŜǎ ƻƴǘ ǎƻǳŦŦŜǊǘΦ [ΩŀǳǘƻƳƻōƛƭŜ : Isuzu -5,6%, Mazda -5,9%, Mitsubishi Motors -5,9%, Honda 
-4,5%, Suzuki -3,7%, Toyota -1,7%. La sidérurgie : Nippon Steel -5,9%, Kobe Steel -4,4%, JFE Holding -4,3%. 
Les boissons reculent fortement suite à la hausse des cas de Covid au Japon et en Asie du Sud-Est. Asahi Group -3,1%, 
Kirin Holdings -4,1%, China Resources Beer Holding -6%.  
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BOURSE EUROPE 
 

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

STOXX Europe 600 457,67              0,19 0,71 4,67 14,70 399,03               

STOXX Europe 50 3 541,44           0,18 0,88 5,00 13,93 3 108,30            

DAX 30 15 687,93         0,24 0,69 2,98 14,35 13 718,78           

EUROTOP 100 3 313,11           0,11 0,61 4,83 14,94 2 882,47            

FOOTSIE 100 7 121,88           -0,02 0,58 2,98 10,24 6 460,52            

En ú 0,43 1,56 4,65 15,30

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

AGRO ALIMENTAIRE 801,16              -0,74 0,25 6,40 12,06 714,93               

AUTOMOBILE 643,79              -1,68 -4,99 -0,18 22,10 527,26               

BANQUES 132,66              -1,12 -4,37 2,77 22,59 108,21               

BIENS DE C, CYCLIQUES 258,71              -1,62 -6,16 -3,91 15,35 224,29               

BIENS DE C, NON CYCLIQUES 469,66              -0,89 -1,23 8,58 18,62 395,92               

CHIMIE 1 268,10           0,92 2,87 4,51 13,81 1 114,18            

CONSTRUCTION 600,43              0,97 0,33 5,54 21,86 492,73               

ENERGIE 256,48              -2,71 -2,68 1,59 8,50 236,39               

INDUSTRIE 745,79              0,93 2,52 5,52 18,57 628,99               

MEDIA 331,87              -0,64 1,14 4,24 17,23 283,10               

PHARMACIE 993,83              0,73 3,88 10,39 13,07 878,94               

PRODUITS DE BASE 602,34              2,22 1,35 4,20 20,63 499,34               

SERVICES AUX COLLECTIVITES 379,60              0,38 -0,04 -2,69 -1,15 384,02               

SERVICES FINANCIERS 690,45              -0,15 1,19 3,28 13,89 606,25               

TECHNOLOGIE 729,51              0,70 3,11 4,36 20,86 603,61               

TELECOM 236,51              -0,43 0,09 3,90 14,98 205,69               

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

WM MORRISON SUPERMARKETS 264,90              10,47 49,92 44,83 49,37 177,35               

SARTORIUS STEDIM BIOTECH 434,30              9,62 18,89 19,74 49,14 291,20               

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NO 40,74                8,90 6,01 43,50 42,15 28,66                 

FABEGE AB 153,00              8,63 5,34 18,60 18,28 129,35               

TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDI 2,43                 7,90 8,29 -1,30 7,76 2,26                   

DEMANT A/S 337,10              -7,36 -1,78 15,80 40,11 240,60               

TGS ASA 101,95              -8,32 -12,00 -24,20 -23,17 132,70               

AMPLIFON SPA 38,07                -8,49 -3,45 16,00 11,84 34,04                 

TEAMVIEWER AG 28,12                -9,41 -8,67 -24,85 -35,84 43,83                 

ALSTOM 37,83                -12,08 -17,08 -14,06 -18,84 46,61                 

31/12/2020

Indices Européens

09/07/2021
Variation sur :

31/12/2020

Indices Sectoriels Stoxx 600

09/07/2021     

Cours en ú

Variation sur :

EUROSTOXX 600   5 plus fortes hausses et baisses sur 1 Semaine

09/07/2021     

Cours en ú

Variation sur :
31/12/2020

 
 

 
Les indices européens clôturent la semaine sur une note stable. DAX30 +0,24%, CAC40 -0,36%, MIB Italien -0,91%, 
Ibex35 -мΣпт҈Σ C¢{9млл Ŝƴ ϵ ҌлΣпо҈Φ [Ŝǎ ŎƻƳǇƻǎƛǘŜǎ : Stoxx50 +0,18%, Stoxx600 +0,19%. Les craintes sur le risque 
sanitaire réapparaissent. 
Les valeurs du secteur immobilier figurent parmi les meilleures performances hebdomadaires. Castellum AB +6,7%, 
Fabege AB +8,6%, Leg Immobilien +4,8%, Swiss Prime Site +3,1%. Même image pour les foncières : Cofinimmo +2%, 
/ƻǾƛǾƛƻ ҌоΣт҈Σ DŜŎƛƴŀ ҌнΣс҈Σ {ŜƎǊƻ Ҍр҈Φ ! ƭΩƛƴǾŜǊǎŜΣ ƭŜǎ ŦƻƴŎƛŝǊŜǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ ǎƻǳŦŦǊŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
propagation du variant Delta, notamment au Royaume-Uni. Hammerson -0,2%, Klépierre +2,1%, Land Securities -1,5%, 
URW -лΣм҈Φ [ΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ŦƻǊŜǎǘƛŝǊŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǇŀǇŜǘŜǊƛŜ : Mondi plc +2,7%, Stora Enso +4,2%, UPM-Kymmene +3,2%. 
[ΩŀŞǊƻƴŀǳǘƛǉǳŜ : Airbus +0,5% enregistre en juin 73 commandes, dont une commande de 70 monocouloirs de United 
!ƛǊƭƛƴŜǎΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ Řŀƴǎ ƭŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘŜ ƭŀ ǇŀƴŘŞƳƛŜΣ ƭŜǎ ŎƻƳǇŀƎƴƛŜǎ ŀŞǊƛŜƴƴŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ Ŝǘ ŎƘƛƴƻƛǎŜǎ ǎΩŜƴ sortent 
mieux et retrouvent leurs bénéfices grâce à leurs marchés domestiques. Safran +0,4%, Thalès +3,2%. 
Le marché automobile allemand a connu au 1S21 un de ses plus mauvais semestres depuis 30 ans en raison de la 
pénurie de semi-conducteurs. BMW -2,9%, Volkswagen +0,4%. Daimler -4,6% est visé par un recours collectif en 
!ƭƭŜƳŀƎƴŜ ǎǳƛǘŜ Ł ƭΩŀŦŦŀƛǊŜ ŘƛŜǎŜƭƎŀǘŜΦ wŜƴŀǳƭǘ en baisse de 5,7% se dirige vers son plus bas de mai 2021. Valeo -2,8%, 
Plastic Omnium -3,1%, Faurecia -2,2%. Volkswagen +0,4% a publié un bénéfice opérationnel trimestriel solide. Prise de 
bénéfices sur les valeurs pétrolières. Aker -5,3%, BP -3,3%, Galp -4,7%, Total -3% ; Technip -7%, TGS Nopec Geophysical 
-8,3%. 
  



______________________________________________________________________________________ 

Hugau Gestion - Flash Hebdo n°539                                                                                                                    9 

BOURSE FRANCE 
 

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

CAC 40 6 529,42           -0,36 -0,52 5,84 17,62 5 551,41            

SBF 120 5 115,13           -0,37 -0,51 5,23 16,39 4 394,69            

SBF 250 5 019,80           -0,38 -0,54 5,15 16,38 4 313,46            

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

AIR LIQUIDE 147,92              -0,19 4,18 7,10 12,36 131,65               1

AIRBUS SE 112,76              0,48 1,95 11,53 25,60 89,78                 2

ALSTOM 37,83                -12,08 -17,08 -15,31 -18,84 46,61                 3

ARCELORMITTAL 26,29                -0,72 0,25 8,40 40,56 18,70                 4

ATOS SE 52,74                0,23 -0,86 -10,92 -28,29 73,55                 5

AXA SA 21,82                0,30 -2,87 -1,33 18,84 18,36                 6

BNP PARIBAS 50,93                -2,94 -9,43 0,96 20,53 42,25                 7

BOUYGUES 31,76                0,70 -6,45 -3,60 -0,94 32,06                 8

CAPGEMINI SE 167,05              1,46 11,14 12,06 33,45 125,18               9

CARREFOUR SA 16,35                -3,20 -4,66 13,07 19,92 13,63                 10

CREDIT AGRICOLE 11,79                -0,49 -2,55 0,11 21,57 9,70                   11

DANONE 59,46                -1,25 1,11 3,16 14,35 52,00                 12

DASSAULT SYSTEMES 42,63                3,21 12,70 11,77 28,66 33,13                 13

ENGIE 11,61                -1,26 -5,58 -1,89 -3,41 12,02                 14

ESSILOR 154,34              1,25 5,42 13,43 21,93 126,58               15

HERMES 1 235,50           1,44 3,56 25,20 41,09 875,68               16

KERING 731,20              -0,44 -1,80 20,48 24,58 586,95               17

LEGRAND 91,70                1,37 3,94 13,26 27,69 71,82                 18

L'OREAL 371,80              -0,23 -2,67 11,15 21,04 307,17               19

LVMH 662,40              -0,15 -0,02 13,32 30,49 507,63               20

MICHELIN 137,10              1,33 5,06 12,14 33,09 103,02               21

ORANGE 9,49                 -1,25 -5,92 -4,89 2,34 9,27                   22

PERNOD RICARD 180,85              -1,72 0,76 8,08 15,34 156,80               23

PUBLICIS 53,16                -4,25 -1,52 6,81 35,21 39,32                 24

RENAULT 33,50                -5,66 -3,22 -6,46 -6,32 35,76                 25

SAFRAN 119,92              0,42 -3,80 1,02 3,78 115,55               26

SAINT GOBAIN 57,75                2,38 1,39 13,96 57,60 36,64                 27

SANOFI 87,22                -0,77 0,83 6,46 15,07 75,80                 28

SCHNEIDER ELECTRIC 137,02              2,35 3,99 3,14 18,10 116,02               29

SOCIETE GENERALE 24,78                -1,18 -5,35 15,58 48,67 16,66                 30

ST MICRO 32,12                2,23 5,25 -3,43 6,36 30,20                 31

STELLANTIS 16,49                -1,27 -4,33 13,78 39,41 11,83                 32

TELEPERFORMANCE 348,00              0,37 10,65 9,45 29,22 269,30               33

THALES 89,82                3,19 4,22 6,19 21,86 73,70                 34

TOTAL 37,45                -3,02 -4,84 0,61 11,77 33,51                 35

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 75,43                -0,12 -8,67 8,13 16,80 64,58                 36

VEOLIA ENVIRONNEMENT 25,95                -0,88 0,54 18,12 33,23 19,48                 37

VINCI 91,74                0,17 -4,08 3,95 15,31 79,56                 38

VIVENDI 28,25                -1,22 -0,52 2,12 9,36 25,83                 39

WORLDLINE 80,83                -0,15 5,27 9,27 2,19 79,10                 40

Indices Francais

09/07/2021     

Cours en ú

Variation sur :
31/12/2020

CAC 40

09/07/2021     

Cours en ú

Variation sur :
31/12/2020

 
 

[ΩƛƴŘƛŎŜ /!/пл ŜƴǘŀƳŜ ƭŜ ǎŜŎƻƴŘ ǎŜƳŜǎǘǊŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀƛǎǎŜ ƘŜōŘƻƳŀŘŀƛǊŜ ŘŜ -0,36% à 6 529,42 points soit +17,62% depuis 
ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ Řŀƴǎ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ƳŀǊǉǳŞ ǇŀǊ ƭŜ ǊŜǘƻǳǊ Řǳ ŘƻǳǘŜ ŦŀŎŜ Ł ƭŀ ǇǊƻǇŀƎŀǘƛƻƴ Řǳ ƴƻǳǾŜŀǳ ǾŀǊƛŀƴǘ Delta et des 
ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ǇƻǎǎƛōƭŜǎ ǎǳǊ ƭŀ ǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜΦ [Ŝǎ .ŀƴǉǳŜǎ ŎŜƴǘǊŀƭŜǎ ŎƻƴŦƛǊƳŜƴǘ ƭŜǳǊ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 
accommodante. Le C95 ƴΩa rien annoncé de nouveau dans ses « minutes ». 
Le secteur financier. AXA SA +0,30%. BNP PARIBAS -2,94%. CREDIT AGRICOLE -0,49%. SOCIETE GENERALE -1,18%. Le secteur 
ŘŜ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜΦ [Ŝǎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǎΦ ALSTOM -12,08%. Le titre décroche après avoir averti que son flux de trésorerie disponible 
ǎŜǊŀƛǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нмκнн en raison du coûǘ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜ .ƻƳōŀǊŘƛŜǊΦ Les verres correcteurs. 
ESSILOR +1,25%. Les matières premières. Le pétrole. Le baril de Brent baisse de -0,ум҈ Ł трΣррϷΦ [Ŝǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩht9t ƴΩƻƴǘ 
Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ǊŞǳǎǎƛ Ł ǎŜ ƳŜǘǘǊŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ǎǳǊ ŘŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ ŘŜ ǇǊoduction. TOTAL -3,02%. TECHNIPFMC -7%.  Le luxe. HERMES 
ҌмΣпп҈ Ł ǳƴ ƴƛǾŜŀǳ ǊŜŎƻǊŘ ŘŜ мнорΣрлϵ ƭΩŀŎǘƛƻƴΦ Y9wLbD -0,44%. LVMH -0,15%. [ΩŀǳǘƻƳƻōƛƭŜΦ RENAULT -5,66%. Le DG du 
groupe, Luca de Meo a annoncé avoir encore beaucoup de travail à faire pour redresser le constructeur. STELLANTIS -1,27%. 
Les spiritueux. PERNOD RICARD -1,72%. Le groupe a annoncé réviser à la hausse la croissance organique du Résultat 
Opérationnel Courant pour l'exercice 2020/21 à environ +16% au lieu des 10% annoncés. La santé. SANOFI -0,77%. Le vaccin 
contre la Covid 19 développé en collaboration avec GSK sera disponible en décembre. Les nouvelles technologies. ATOS 
+0,23%. Le titre chute en bourse lundi après avoir annoncé que Compte tenu d'un taux de marge opérationnelle "plus faible 
qu'attendu" au 1SM, Atos revoyait son objectif annuel à environ 6,0%, contre 9,4% à 9,8% précédemment. CAP GEMINI 
+1,46%. [Ŝ ƎǊƻǳǇŜ ŀ ŀƴƴƻƴŎŞ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!ǳǎǘǊŀƭƛŜƴΣ !ŎŎƭƛƳŀǘŀǘƛƻƴ ŜȄǇŜǊǘ en solution SAP.   
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ZONE EURO 
TABLEAU DE BORD ECONOMIQUE DE LA ZONE EURO 

Au 09/07/2021 

  2018 2019 2020 2021 (P) 

Á PIB volume en % moyenne (1) 

(4T/4T) 

 

Á Production industrielle en % 

(dec/dec) 

Á ¢ŀǳȄ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ /ŀǇŀŎƛǘŞǎ ǇǊƻŘΦ LƴŘǳǎǘǊƛŜ Ŝƴ ҈ 

+1,8 

+0,2 (4T18) (r) 

+1,2 (4T18/4T17) (r) 

-4,2  

 

83,8 

+1,3 (r) 

+0,1 (4T19) 

+1 (r) (4T19/4T18) 

-4,1 (déc19/déc18) 

 

80,9 (4T19) 

-6,6 (r) 

-0,7 (4T20) (r) 

-4,9 (4T20/4T19) (r) 

-0,8 (déc20/déc19) 

 

76,9 (4T20) 

+4,6 (1) 

-0,3 (1T21) (r) 

-1,3 (1T21/1T20) (r) 

+39,3 (avril21/avril20) 

 

82,5 (avril) 

Prix de détail HICP     

Moyenne (en %) 
(glissement annuel en %) 

+1,7 
+1,5 (déc) 

+1,2 
+1,3 (déc) 

+0,3 
-0,3 (déc) 

 
janv) 

 

+1,9 (1) 
+1,9 (juin) 

Indice sous-jacent (hors énergie et alimentation, 
alcool, tabac en %) 

+0,9 (déc) +1,3 (déc) +0,2 (déc) +0,9 (juin) 

Salaire όŎƻǶǘ ŘŜ ƭΩŜƳǇƭƻƛ Ŝƴ ҈ύ 

 

 

 

+2,3 (4T18) +2,3 (4T19) +3,2 (4T20) +3,9 (1) 
+1,5 (1T21) 

 
Taux de chômage (en %) 
 

7,8 (déc) 
 

7,4 (déc) 
 

8,3 (déc) 
7,3 (avril 20) 

8,2 (1) 
7,9 (mai) 

Balance marchandises όƳŘǎϵύ 
 (données douanières) (3)  ZE 19 

+194,6 

 

+221 

 

+234,5 
+56,9 (4M20) 

 

+205 
+67,7 (4M21) 

 
Balance des opérations courantes όƳŘǎ ϵ) 
(données annuelles cumulées) 

+359 
 

+281 
 

+57,3 (1T20) +102,5 (1T21) 

 % PIB +3,1 +2,4 +2 +3,5 

Solde budgétaire total  en % du PIB  
(Eurostat) (2) 

-0,5 
-0,8 (4T18) 

 

-0,6 
-0,9 (4T19) 

-7,3 
-8 (4T20) 

-7,1 (1) 
 

Dette publique brute (OCDE) 
en % du PIB  (Eurostat) (2)  

102,46 (r) 
85,8 (4T18) (4) 

103,56 (r) 
83,9 (4T19) 

119,38 (r) 
98 (4T20) 

122,19 (r) 
100 

Taux de refinancement en % 
Taux de dépôt en % 

0 
-0,40 

0 
-0,50 (12/09/19) 

0 
-0,50 

0 
-0,50 

Obligations Bund 10 ans (fin période) en % 0,24  -0,19 (31/12/19) 
 

-0,57 (31/12/20) -0,10/0 
-0,29 (09/ 07/21) 

Taux de change EUR-Dollar (moyenne) 1,1653 
1,1467 (31/12/18) 

1,1195 
1,1213 (31/12/19) 

1,1428 
1,2216 (31/12/20) 

1,205 
1,1876 (09/07/21) 

Agrégats monétaires 
(glissement annuel en %) 

    

¶ M3 

¶ /ǊŞŘƛǘǎ Ł ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜ όǎŜŎǘeur entreprises) 

+4,1 (déc) 
+3,9 (déc) 

+5 (déc) 
+3,2 (déc) 

+12,4 (déc) 
+7,1 (déc) 

+8,3 (mai) 
+1,9 (mai) 

Source : Hugau Gestion 

Chiffre en gras = donnée mise à jour - (P) Prévisions Hugau Gestion 
(1) Source : BCE Prévisions Zone Euro Juin 2021, calculs Hugau Gestion  
(2) Source Eurostat Gouvernement central + États et collectivités locales + social Security Fund  
(3) Source Eurostat ! ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Řǳ ŎƻƳƳŜǊŎŜ ƛƴǘǊŀ ŜǳǊƻȊƻƴŜΣ ŘƻƴƴŞŜǎ Cƻō-Cif.  
(4) Source Eurostat, Dette publique brute au sens de Maastricht 

 

FRANCE 
 

tǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩLb{99 ǇƻǳǊ нлнмΦ 
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ZONE EURO 

 
 

Prévisions de croissance en Europe mises à jour en juin par la Commission. 

 
 
 

 
Source Commission Européenne 
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BOURSE US 

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

34 870,16         0,24 1,23 3,16 13,93 30 606,48           

En  ú 0,15 3,82 3,36 17,19

14 701,92         0,43 5,68 5,77 14,07 12 888,28           

En  ú 0,33 8,39 5,97 17,34

4 369,55           0,40 3,55 5,83 16,33 3 756,07            

En  ú 0,30 6,21 6,04 19,66

1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021

3M 201,00              0,56 -0,86 2,26 16,80 172,10               

AMERICAN EXPRESS 171,94              2,04 5,06 16,65 43,13 120,13               

AMGEN 245,20              -1,41 2,37 -0,81 8,19 226,63               

APPLE 145,11              3,68 14,14 9,30 9,71 132,27               

BOEING CO 239,59              1,23 -3,41 -5,06 11,93 214,06               

CATERPILLAR 217,42              -0,16 -7,34 -5,35 20,63 180,24               

CHEVRON 104,07              -1,89 -3,44 2,36 26,50 82,27                 

CISCO SYSTEMS 53,74                0,37 0,18 3,89 21,93 44,07                 

COCA-COLA 54,46                0,52 -1,10 3,18 0,89 53,98                 

DOW INC 63,08                -0,68 -8,37 0,92 16,09 54,34                 

GOLDMAN SACHS 371,76              -0,64 -2,88 12,76 42,00 261,79               

HOME DEPOT INC 322,09              -0,19 4,80 1,42 22,66 262,59               

HONEYWELL INT 224,34              1,36 -1,52 -0,74 6,39 210,87               

IBM 141,52              1,07 -6,07 5,43 15,20 122,85               

INTEL CORP 55,99                -1,36 -1,77 -17,47 13,76 49,22                 

JOHNSON & JOHNSON 169,75              0,46 2,51 5,93 9,21 155,43               

JP.MORGAN CHASE 155,77              -0,17 -3,85 0,25 24,20 125,42               

MC DONALD'S CORP 235,68              0,88 1,82 2,38 11,12 212,10               

MERCK AND CO 77,99                -0,78 6,24 8,10 1,73 76,66                 

MICROSOFT 277,94              0,10 9,60 8,88 25,54 221,40               

NIKE 161,00              0,79 22,12 19,10 14,27 140,90               

PROCTER AND GAMBLE 137,03              0,83 1,66 1,13 -0,29 137,43               

SALESFORCE.COM 245,06              -1,27 3,80 5,96 10,12 222,53               

TRAVELERS CIES 153,33              1,39 -0,91 1,68 10,45 138,82               

UNITED HEALTH 412,11              0,67 3,12 9,92 18,37 348,16               

VERIZON COMM 56,07                0,46 -0,61 -1,38 -2,50 57,51                 

VISA 238,47              -0,07 2,65 7,32 9,35 218,07               

WALGREENS 47,41                -1,58 -11,27 -11,74 21,05 39,17                 

WAL-MART STORES 140,30              0,14 0,88 0,77 -1,88 142,99               

WALT DISNEY CO 177,04              -0,04 0,57 -5,77 -2,29 181,18               

09/07/2021     

Cours en $

Variation sur :
31/12/2020

Indices US

DOW JONES

NASDAQ

S&P 500

DOW JONES

09/07/2021     

Cours en $

Variation sur :
31/12/2020

 
 
IŞǎƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ōƻǳǊǎŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜǎ Ŝƴ ŎŜ ŘŞōǳǘ ƧǳƛƭƭŜǘ ŘǳŜ ŀǳȄ ŎǊŀƛƴǘŜǎ ǉǳŜ ƭΩŜȄǘŜƴǎƛƻƴ Řǳ ǾŀǊƛŀƴǘ 5Ŝƭǘŀ nΩaffecte 

négativement la croissance économique mondiale. Hebdomadairement au 9 juillet, le Dow Jones stagne (+0,24%) à 

34 870,16, le SP500 gagne 0,40% à 4369,55 comme le Nasdaq (+0,43%) à 14 701,92. En conséquence, les taux longs refluent 

(Treasury 10 ans = 1,36%). 

[Ŝǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎƻƴǘ Řŀƴǎ ƭΩŀǘǘŜƴte des publications des résultats du 2T21 qui débutent traditionnellement par les 

ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΦ [Ŝ ŎƻƴǎŜƴǎǳǎ wŜŦƛƴƛǘƛǾ Ŝǎǘ ŘŜ ҌсрΣу҈ ǎǳǊ ǳƴ ŀƴ ǇƻǳǊ ƭŜǎ рлл ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ǉǳƛ ŎƻƳǇƻǎŜƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ {ǘŀƴŘŀǊŘ ŀƴŘ 

tƻƻǊΩǎΣ ǎƻƛǘ ǳƴŜ ǾƛǾŜ ƘŀǳǎǎŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ ŀǳ ŎǊŜǳȄ, il est vrai, ŘŜ ƭŀ ǊŞŎŜǎǎƛƻƴ нлнлΦ [ŀ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴ ŘŜǎ ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ Ŝǎǘ ŘŜ 

+18,5%. On remarque que ce trimestre, les pétrolières devraient contribuer positivement au redressement des profits 

contrairement au trimestre précédent et en 2020 quand la chute des cours du baril de brut avait mis à mal le secteur. Au 

ǘƻǘŀƭ ǎǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ нлнмΣ ƭŜǎ ōŞƴŞŦƛŎŜǎ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Řǳ {tрлл ŘŜǾǊŀƛŜƴǘ ǇǊƻƎǊŜǎǎŜǊ ŘŜ плΣо҈ ŀǇǊŝǎ ǳƴ ǊŜŎǳƭ ŘŜ муΣу҈ Ŝƴ 

2020. 

Sectoriellement au sein du Dow Jones sur la semaine qui clôture au 9 juillet, on observe peu de variations importantes à 

ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘΩ!ǇǇƭŜ ǉǳƛ ƎŀƎƴŜ оΣсу҈Φ Lƭ Ŝǎǘ ǾǊŀƛ ǉǳŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ƘŀǳǎǎŜ ŀƴƴǳŜƭƭŜ ŘŜ фΣт҈ Şǘŀƛǘ Ŝƴ ǊŜǘŀǊŘ ǎǳǊ ŎŜƭƭŜ ŘŜǎ 

indices (Dow Jones +13,9%, Nasdaq +14%). 
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FLASH ECO USA 

 

a!w/I9 59 [Ω9at[hL !MERICAIN EN JUIN 2021 

Emploi civil 
non agricole 
en milliers 

ҟ ƳŜƴǎǳŜƭƭŜ 
emploi salarié 

en milliers 

Taux de 
chômage % 

Taux 
ŘΩŜƳǇƭƻƛ  

(1) 

Nombre de 
chômeurs 
en millions 

Nombre 
ŘΩƘŜǳǊŜǎ 

travaillées 

Taux de salaire 
horaire 
ҟ Ŝƴ ҈ 

2011 131 914 - 8,9 58,4 13,747 33,6 +2,6 

2012 134 157 - 8,1 58,6 12,506 33,7 +2 

2013 136 364 - 7,4 58,6 11,46 33,7 +1,8 

2014 138 940 - 6,2 59 9,617 33,7 +2,5 

2015 141 825 - 5,3 59,3 8,296 33,7 +2 

2016 144 336 - 4,9 59,7 7,751 33,6 +2 

2017 146 608 - 4,4 60,1 6,982 33,7 +2,7 

2018 148 908 - 3,9 60,4 6,314 33,8 +3,3 

2019 150 905 - 3,7 60,8 6,001 33,6 +3,1 

2020 142 185 - 8,1 56,8 12,947 33,9 +5,8 

Juin 2020 132 994 +4 846 11,1 54,6 17,697 34,6 +6,5 

Mai 2021 144 909 +583 (r) 5,8 58 9,316 34,8 (r) +1,98 

Juin 2021 145 759 +850 5,9 58 9,484* 34,7 +3,58 
Source: Bureau of Labor Statistics 
(*) dont chômeurs longue durée 3,985 millions soit 42,1% des chômeurs  
(1) Ǌŀǘƛƻ ŘŜ ƭΩŜƳǇƭƻƛ ǘƻǘŀƭ ǎǳǊ ƭŀ ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŃƎŜ ŘŜ ǘǊŀǾŀƛƭƭŜǊ όмс ŀƴǎ Ŝǘ Ǉƭǳǎύ 
(r) révisé  

En juin 2021, les USA ont créé 850 000 emplois (cf. Tableau ci-dessus) et 7,919 millions deǇǳƛǎ ǳƴ ŀƴ ǇƻǳǊ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩŜƳǇƭƻƛ ŘŜ 
58%. Malgré tout, ce niveau est encore inférieur de 3,1% à son niveau pré pandémique de février 2020. Le nombre des chômeurs, en 
nette baisse sur un an à 9,484 millions contre 17,697 millions en juin2020, reste conséquent. Ils étaient 5,7 millions en février 2020. 
[Ŝ C95Σ Řƻƴǘ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǇǊƛƻǊƛǘŀƛǊŜ Ŝǎǘ ƭŀ ƳŀȄƛƳƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƳǇƭƻƛΣ Řƛǘ ŘƻƴŎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ζ minutes » publiées le 7 juillet que les progrès 
substantiels ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŞǘŀōƭƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛe étaient considérés « pas encore atteints » lors du FOMC des 15/16 
juin. En conséquence, la Banque centrale ne devrait pas modifier rapidement sa gestion monétaire (prochains FOMC des 27/28 juillet et 
des 21/22 septembre). Le taux long Treasury 10 ans est en conséquence retombé le 7 juillet sous les 1,30% ǇƻǳǊ ǎΩŞǘŀōƭƛǊ ƭŜ ф ƧǳƛƭƭŜǘ Ł 
1,36%. 
[ΩŞŎƻƴƻƳƛŜ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ǊŜǎǘŜ ǎƻǳǎ ǇŜǊŦǳǎƛƻƴ ƳƻƴŞǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜ ŘΩƛƴƧŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞs de 120mds$ par mois et 
des taux directeurs Fed Funds nuls Ł лκлΣнр҈Φ [Ŝ ǎƻǳǘƛŜƴ ōǳŘƎŞǘŀƛǊŜ ǊŜǎǘŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƳŀǎǎƛŦΦ {ǳǊ ƭŜǎ у ǇǊŜƳƛŜǊǎ Ƴƻƛǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŦƛǎŎŀƭ 
2021, le déficit fédéral augmente encore de 184mds$ soit de 10% par rapport à la même période 2020 à 2064mds$ (cf. tableau de bord 
page 15) avec des dépensŜǎ Ŝƴ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ нл҈ Ł пстмƳŘǎ ǎƻƛǘ ттм ƳŘǎϷ ŘŜ Ǉƭǳǎ ǉǳŜ ƭΩŀƴƴŞŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǎǳǊ ƭŀ ƳşƳŜ ǇŞǊƛƻŘŜΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŀ 
ǾƛǾŜ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ǊŜŎŜǘǘŜǎ ŘŜ нф҈ ǎǳǊ ŎŜǎ у ǇǊŜƳƛŜǊǎ Ƴƻƛǎ ƳƻƴǘǊŜ ƴŞŀƴƳƻƛƴǎ ǉǳŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ǊŞŎǳǇŝǊŜ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘΦ 
En effet, le CBO (Bureau Řǳ /ƻƴƎǊŝǎύ Řŀƴǎ ǎƻƴ ŎŀŘǊŀƎŜ ōǳŘƎŞǘŀƛǊŜ ǇǳōƭƛŞ ƭŜ с ƧǳƛƭƭŜǘ ǇǊŞǾƻƛǘ ǳƴŜ ƭŞƎŝǊŜ ōŀƛǎǎŜ Řǳ ŘŞŦƛŎƛǘ ŦŞŘŞǊŀƭ Řŝǎ ƭΩŀƴnée 
2021 à 3000mds$ contre 3129mds$ en 2020, soit 13,4% du PIB contre 14,9% en 2020. Les hypothèses économiques qui sous-tendent 
cette prévision sont optimistes (cf. tableau page suivanteύΦ 9ƴ нлнмΣ ƭŀ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Řǳ tL. ǎŜǊŀƛǘ ŘŜ тΣп҈Σ ƭŜ ǊŜŘǊŜǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜƳǇƭƻƛ 
ŀŎŎŞƭŝǊŜǊŀƛǘ ŀǳ ǎŜŎƻƴŘ ǎŜƳŜǎǘǊŜ Ŝǘ ƭŜ ǘŀǳȄ ŘŜ ŎƘƾƳŀƎŜ ǊŜǾƛŜƴŘǊŀƛǘ Ł пΣс҈ ŀǳ п¢нмΦ [ΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴ ƳŜǎǳǊŞŜ ǇŀǊ ƭŜ ŘŞŦƭŀǘŜǳǊ ŘŜ ƭŀ 
consommation (PCE) augmenterait de 2,8% cette année pour revenir à 2% en 2022. 
¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜǎ ƻǇŞǊŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ƻƴǘ ŎƘŀƴƎŞ ŘŜ ǇǊŞƻŎŎǳǇŀǘƛƻƴΦ Lƭǎ ƴŜ ǎΩƛƴǉǳƛŝǘŜƴǘ Ǉƭǳǎ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ǎǳǊŎƘŀǳŦŦŜ Ƴŀƛǎ ŎǊŀƛƎƴent au 
ŎƻƴǘǊŀƛǊŜ ǉǳΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǾŀƎǳŜ ŞǇƛŘŞƳƛǉǳŜ ƴŜ ǾƛŜƴƴŜ Ǌalentir les perspectives. La normalisation de la croissance qui transparaît dans 
la décélération des taux de progression des indices ISM de ces derniers mois risque de les conforter à tort dans leur crainte. En 
cƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƭŀ ŎƻǳǊōŜ ŘŜǎ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘǎ ǎΩŀǇƭŀǘƛǘΦ 

 

[ΩŜƳǇƭƻƛ {ŀƭŀǊƛŞ ǇŀǊ ǎŜŎǘŜǳǊ 
En Juin 2021 (cvs) 

Nombre 
ŘΩŜƳǇƭƻƛǎ Ŝƴ 

milliers 

ҟ Ŝƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ  
Juin 2021 / 
Juin 2020 

ҟ Ŝƴ ƳƛƭƭƛŜǊǎ 
Juin 2021/  
Mai 2021 

Total 145 759 +7 919 +850 

Secteur Privé 123 919 +7 432 +662 

Secteur des biens 
Dont  -  Construction 

- Industrie 

20 358 +591 +20 

7 410 +239 -7 

12 318 +319 +15 

Secteur des services 
Dont  -  Commerce, transport, services aux collectivités 

- Finance 
- Services professionnels et entreprises 
- Education, Santé 
- Loisirs, Hôtels, Restauration 

103 561 +6 841 +642 

27 278 +1 344 +99 

8 800 +166 -1 

20 836 +1 268* +72 

23 537 +866 +59 

14 734 +2 576 +343 

Secteur Public 21 840 +487**  +188 

Source: Bureau of Labor Statistics (*) dont Travail temporaire en hausse de +519 200 personnes sur un an 
(**) dont Fédéral inchangé sur un an et collectivités locales-+437 000 personnes sur un an 
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