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FOCUS
Focus a mjuillet en 3 tableaux.

o o Pages Le monde repart dans la crise sanitaire avec le variant Delta
¢ dzE RQA Y U $ NG dpEemRSA/AXa 02-05 Certes les pays développés sont mieux armés grace a |
Marché primaire, Corporates 06 vaccinatiqp mais les re_stricti,ons diverses et var,iéMam_ment
Graphi VL OPC H Gesti 07 aux frontiéres, vont venir atténue la dynamique de croissance

raphiques ugau Gestion dés le 3T21 comme annoncé au G20 Finances les 9 et 10 juiller
Bourses Asiatiques 07 Venise. En conséquence, les banques centrales qui avaie
Bourse Europe 08 |j dzS f |j dzS p2f 2 y L,l $ RS - N\E R dzA NB
Bourse France 09 mo,neta_ure notamment I(?s Etatdnis von_t devoir ledifférer. Le 3
scénario de surchauffe & la mode au printemps 2021 est oublié.
Tableaux de bordoneEuro/ France 10-11 f1Aaa$s £ I LI I O8 v OSt dzr BC
Bourse US 12 conséquence, les taux longs repartent a la baisse. Au 9 juillet, tat
FlashECO USA 13-14 souverains 10 ans, Treasury 1,36%, OAT +0,05%;®2866. Les
. , g o 2 .
Tableau de bord écomique EtatdJnis 15 Fné (;u peérc;ledzeN%alglgnt u% Fngr%nL (;\521 f} g 75'?\|$:Eleﬁbgrlg X
Tableau de bord économique Chine 16 cléturant au 9 juillet, le Stoxx 600 stagne +0,19% & 457,67, le C/
Calendriers de la semaine écoulée et a venir  17-18 perd 0,36% a 6529,42, le Dow Jones varie €,24%. Et les
Valeurs liquidatives OPC HUGAU Gestion 19 bourses asiatiques baissent Nikkei 223%, Hang Seng,41%

Shanghai+0,15%. Les présions de croissance économique

toutes révisées en hausse en juin par les diffésemistituts
statistiques dont le dernier en date par la Commission Européefef.tableau pagell) sont déja obsoletes le jour de leur
LJdzo f AOF A2y ® 9y CNIyOSs . SNOe& LINHRSyGsS yQlF LI a OKtabeaus
pagel0). En définitive, la combinaison taux bas, liquidité abondanteenéfices des entreprises solides devrait rester favorable
I dzE | OGATFT& FAYIYyOASNE o00Fod { (NI (GSIAS RQAy@SaliraasSySyi

La BCE a publié le 8 juillet sa révision de stratégie monétaire! LINBE & My 6tHd régofafidds/ i sizatépi® de 2003
est remplacée par les conclusions suivantes
- ho2SOiA T syRéigugde % lied deyations a la hausse ou a ladsmne sont pas lesdrivenues et devront étre
corrigéesa moyen terme
- 1S lldzE ROORYENMNEzYSH¥G OSYyiaGNIf RS 1 LREAGAL IS Y2ysSi
Y ydzdzgdNI yRAiISaGA2y Y2y SOGFANBST fF o602nGS t 2dzixta RS €1 ./
- [ YS&ad2NBE RS ftOSYyFEFOAYYANBAGSABRAYRRYLI SGS £ GSNXS
- La BCE est non seulement en charge de la politigue monétaire mais également de la stabilité financiére de la Zone [
cet égard, son analyse économique et financiére est interdépendaintepose sur de nombreux indicateurs. La stabilité
financiére est une précondition de la stabilité des prix.
- Le changement climatique est intégré a la stratégie comme composante également de la stabilité des prix.
9y HANHM @D2ANBE SyOshhs zad ol cBAADI QARRIZREI | dz YI Ay
f QSy@2tSS | 0(GdzSttS RS& LINAE Rdz LISGNRES ftQAYy Tl i
ROQAYTELFOAZ2Y & 2mesectie@entde $V6G TMREAD 2] | %2y S 9 dzNP
bas.

Q. >
U))NJ >x
'<< (V)]
%
mw<s P

La Chine féte lecentiéme anniversaire de la création du Parti communiste chindgh remettant le Parti au centre du
développement (une cellule dans chaque entrepri¥e Jinping prend le risque de ralentir la croissance de moyen term
y2GFYYSy (i Sy o0NRRI yvitior plivéeRlaa fictatube ljtzBI RS Ij z2RA F¥ PR 6+ G | Ol dzSt f
0!t AGFOFY ¢SyOSy Gz 5ARAhandiagedla Chihie d uyf thoment ollpaf Slfedrst tdujpurdN\all Botn dieS
sécurité nationale, les Etatsnis augmentent les mesures protectionnistes (efféfls St & RS2t & dzNJ | dzf 6 SA
{KFEy3aKIO yS aQeée GNRYLS ledébdudeo2)icintne @Ay Ay B2 B v QI RS Sadgdh 1a
7) alors que les autres bourses font la féte.

Difficile de trouver un fil directeur & ces 3 tableaux de JuilletSsi oy QS &a i € QS Of Motdd Yub gvéince s GladzS
trajectoiresdistinctes. Un seul dénominateur commun toutefois, la pandémie qui sévit partout et qui rend impossible t
exercice de prévision.

Performances des OPC Hugau Gestan09 Juilet 2021P.19 et Graph. Valeur Liquidative Hugau Moneterme P
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TAUX, DEVIS= MATIERES PREMIERE

Marchés des taux Taux Directeurs
09/07/2021 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 31/12/2020 | 09/07/21 | 31/12/20
Allemagne 2ans -0,68 -0,67 -0,68 -0,70 -0,70 ZONE EURO | 0 | 0
bans -0,60 -0,61 -0,62 -0,63 -0,74 USA | 0/0,25 |0/0,25
10ans -0,29 -0,24 -0,24 -0,30 -0,57 GB | 0,10 | 0,10
France 10ans 0,05 0,09 0,12 -0,04 -0,34 JAPON | 01 | -01
us 2ans 0,21 0,23 0,15 0,15 0,12
5ans 0,79 0,86 0,75 0,86 0,36
10ans 1,36 1,42 1,49 1,66 0,91
Indices Obligataires Euro Govies ICE - BOAML
Variation sur :
09/07/2021 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 81/12/2020
BOAML All Maturity Euro Gout 194,80 0,28 0,46 0,10 -2,26 199,31
BOAML Euro Gout 1-3 YEARS 450,25 -0,01 -0,07 -0,11 -0,36 451,89
BOAML Euro Gowvt 3-5 YEARS 612,34 0,04 0,01 0,00 -0,45 615,13
BOAML Euro Gout 5-7 YEARS 839,13 0,15 0,17 0,13 -0,78 845,76
BOAML Euro Gowvt 7-10 YEARS 971,84 0,25 0,45 0,24 -1,56 987,23
BOAML Euro Gowvt 10-15 YEARS 443,12 0,42 0,80 0,32 -2,77 455,72
BOAML Euro Govt >15 YEARS 615,65 0,85 1,46 0,22 -6,71 659,96
Marchés des Devises
09/07/2021 Variation sur : 31/12/2020
1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021
EURO DOLLAR 1,1876 0,09 -2,50 -0,19 -2,78 1,2216
EURO LIVRE STERLING 0,8545 -0,45 -0,97 -1,59 -4,39 0,8937
EURO YEN 130,80 -0,72 -2,04 0,22 3,66 126,18
EURO FRC SUISSE 1,0857 -0,63 -0,50 -1,30 0,41 1,0812
USD YEN 110,14 -0,82 0,47 0,43 6,67 103,25
USD CNY 6,48 0,09 1,44 -1,12 -0,74 6,53
Marchés des Matiéres Premiéres
09/07/2021 Variation sur : 31/12/2020
1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021
BRENT ($ US) 75,55 -0,81 5,30 22,23 46,24 51,66
ONCE D'OR ($ US) 1810,60 1,53 -4,48 3,65 -4,85 1902,80
GAZ NATUREL ($ US) 3,67 -0,70 16,86 34,88 43,80 2,56
CUIVRE (cts/Livre) 434,55 1,63 -4,23 7,35 23,31 352,40

Devises La livre Sterling reste bien orientée cette semaine, profitant de la fpludgeurs mesures de distanciation au Royaume
Uni qui pourraient contribuer a la reprise économique britannique. Le premier ministre B. Johnson a expliqué lundi soir q
télétravail ne sera plus recommandé et que les salles de spectacles et les pbademt ouvrir a pleine capacité. Le dollar
FYSNAOFAY Si tQSdaNe a2yl ljdzzyd £ SdzE £ fF GNIAYS &ds\J
YSYONBa &S azyd RAGA &dzNLINR & LI NIYISIY GUIideRay'S R SRS O2AIyNT: fA Ly
Matiéres premiéres Les cours du pétrole ont glissé en début de semaine avant de se reprendre pour finir en Iégére baisse
SOKSO0a &adz00SaaAafa RSa yS3I20Al A2y &ledEdairais Srabgs uRSet 1é reste td® grobpe
I LJISAS &adz2NJ £ Sa O2dzNB | @Fyid 1jdzS 1 o6FAaasS LJ dza T2 NInddedj dz
couleurs aprés plusieurs semaines moroses grace notamment a un dollar@mérla traine.

Volatilité : Le VIX et le VSTOXX progressent de respectivement 7% et 8% sur la semaine. Le VSTOXX affiche quasimen
LY dza 1jdzS a2y O2YLI NI ofS FYSNAOFAYS &az2Aid f QSO NI-19viastdgbe/
flI NBY2y(iSS RS { @abdnhd dinandigliie d@LcyniphBes tefvaceinatdn.

Volatilité marché action
100
90 Indice VIX (USA) 16,18

80 Indice Vstoxx (Europe) 17,95

70
60
50
40
30
20
10

(0]
01-11 11-11 10-12 08-13 07-14 05-15 04-16 02-17 12-17 11-18 10-19 08-20 07-21

Hugau Gestion Flash Hebdo n°539 2



TAUX
La semaine est marquée par uneuvelle détente des souveraines variants Covid et leurs conséquences sur la reprise économique
ont pris le pas sur les inquiétudes inflationnistes
Le 10 an®llemandsedétend de5bp a-0,29% (on a touché-0.09% mimai), le 10 ans Rncaisde 4bp a +0,05% Le 10 ansltalien est
flat autour des 0,76%on a touché 1.12 le 19/05)
Aux U3, la courbeUS2-10ysQ S O | NHpSlanBaSzone des 15bp avec un 2yqui sedétend de2bp & 40,21%et un 10yde 6bp a
+1,36%
Qur la partie dettes privées dspublications degésultats d@ntreprisesdu 1°" Semestre2021 sont bonnesavec ure nette reprise de
f Qivit®itdustrielle.
Le prinaire gardeun rythme élevé (cf. page 6) notamment sur le Higlvield corporate maisavec des niveauR S (i | éimiSsion |
toujours plus basdans un contexte elforte demande accompagné daombreuxcalls(Natwest Engi¢ et divers tendergfinancemen
des entreprises a moindre coét allongementsubstantielde la maturité moyenngcomme TelefonigaBPou Eurofins
Le spreaccompositeBBB 4Yeste autour des 67/6&p (cf. page5) depuis fin Avril
Sur le court termgpasde mouvementlLe 6 mois francia resteautour des-0,6/-0,65%,le 6 mois italiervers les0,5%
[ Q9hbL! NXBa iMdneRepyisimsdptembre01Sautour ded,48%(-0,36% pendant prés de 3 ans)
Tauxcourt terme. Marché atone sur la partie-Dan.
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Taux 2 ans des Souveraiggropéens
Le spread ItalieAllemagnese cantonneautour des35bp, EspagneAllemagne dans la zone d&sbp. Peu de mouvement significatif.
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Taux 5 ans des Souverains européens
Détente de quelques bps sur la semaine.
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Taux 5 ans des Souveraiagropéens

Aprésunepériodedeegal Yy RS O2y TAI yOS RIya

f QSO02y2YASs

t1I

déjaune diminution progressivde la perfusion des banques centrales gaine remontée des taux directeurs.
VARIATION au 09/07/2021

PAYS

TAUX 5 ans

Y2y as

juillet-21

SWITZERLAND -0,62 0 -6 -7 -9 -7 2 4 12
GERMANY -0,60 1 1 -1 2 4 9 7 14
DENMARK -0,45 1 -2 -5 -3 0 8 6 11
NETHERLANDS -0,57 2 -3 -6 -3 0 11 1 12
FINLAND -0,53 2 -4 -6 -3 1 13 2 17
BELGIUM -0,51 0 -3 -5 -4 -2 10 3 17
FRANCE -0,45 2 -2 -4 -2 3 17 5 20
IRELAND -0,41 2 -2 -5 -2 4 18 -1 20
SPAIN -0,25 1 -1 -4 1 -1 16 -8 18
ITALY 0,06 1 1 -3 -2 1 -3 -65 7

BRITAIN 0,30 3 -2 -4 -1 -6 29 37 38
Portugal -0,35 1 -2 -7 -4 -9 7 -21 5

Courbe Souverainsallemands

La courbe riaisse de quelques bps sur la semaine.
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TAUX
La courbeitalienne.
Peu de mouvement significatif sur la courbe Italienne cette semaine. tappygrte +0.51%.

Courbe ltalie

0907/2021
02/07/2021
2 0906/2021
31/12/2020

1,4 s 30/06/2020
1,2

Taux (%)

-0,8
6M 1Y 2Y 3Y 5Y 10Y 15Y 20Y 30Y

MARCHE DU CREDIT HIGH YIELI
[ S RSNY A SNINIHWHMNIA dRQE ENR (F dzE RS RSTldzi Rdz I, ! { RS
2020.
« Les défaillances des sociétés Foranciéres américaines HY ont chuté au cours du 1T21 et le taux de défaut dev
continuer de baisser encore en degasiemoyenne en fin d'année, grace a des conditions de marché positivesest a
perspectives plus optimistes
Le secteur US HY Pétroleazier affiche un taux de défaut de 28% (prévision a 20% fin 2021), alors que le secteur U
HotellerieLoisirs rete inchangé autour des 8%.
Amélioration de la liquidité intrinséque des entreprises.
A noter que 75% des défadu 1T21, concermé des entreprises adossées aprvate-equity ».

Taux de défautHigh Yield (emn 9%6)

Etats-Unis Zone euro
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LespreadR Qdzy O2.Y.LJ2 aestifiabdans la zone des 67bp (niae identique depuis avril 21).
Spread BBB 4Y EURO sur 10 @89/ 07/2021.
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EMISSIONS PRIMAIRES CORPORATE

[ S YINOKS LINAYFANB Said NBaidsS (iNBa O fYSensSandose a
obligationde Jaguaf I Y R w2 @S NJassdztiedzl@h rendenernt de 4,5%Nestpac a levéur le marché

une obligatiorRS T p n angsoriedzi3d+42bp. De son cot€rédita dzi dzSf | S Y A a-0,1680R €
Date d'annonce Emetteurs Coupon Maturité Emission Spread
Spread Rating Montant Mns € Actuel
09/07 REP OF LATVIA 0.000 17/03/31 41,8 A3 1285,50 44,8
09/07 JAGUAR LAND ROWR 4.500 15/07/28 498 NR 500,00 NR
08/07 MOTOR OIL-HELLAS 2.125 19/07/26 290 NR 400,00 264,3
08/07 LITHUANIA 0.750 15/07/51 73,1 A+ 750,00 45,1
08/07 BAMNCO BPM SPA 0.875 15/07/26 163,56 NR 500,00 149,0
08/07 CRED MUTUEL HOME 0.010 20/07/28 37,3 NR 1 000,00 37.3
08/07 INTL DEVEL ASSOC 0.000 15/07/31 39,3 NR 2 000,00 20,6
08/07 ACTIOMN LOGEMENT 0.750 19/07/41 30 NR 1 000,00 64,5
08/07 DZ HYP AG 0.010 15/11/30 38,4 NR 750,00 37,8
08/07 LAND BADEMN-WUERT FRN 20/07/26 -6 AL+ 750,00 |- 4.9
08/07 NEMAK SAB DE CV 2.250 20/07/28 NR BBE- 500,00 276,3
07/07 ROMANIA 2.875 13/04/42 306,9 Baa3 1 500,00 282,8
07/07 ROMAMNIA 1.750 13/07/30 218 Baa3 2 000,00 220,2
07/07 AAREAL BANK AG 0.250 23/11/27 96,6 NR 750,00 20,7
07/07 PROSUS NV 1.985 13/07/33 230,9 Baa3 850,00 229,4
07/07 PROSUS NV 1.288 13/07/29 NR Baa3 1 000,00 175,0
07/07 BAMCA POP SONDRI VAR 13/07/27 193,1 NR 500,00 162,8
07/07 DT LUFTHANSA AG 3.500 14/07/29 423,5 BE- 500,00 355,2
07/07 DT LUFTHANSA AG 2.000 14/07/24 296,656 BE- 500,00 206,7
07/07 JAB HOLDINGS 1.000 14/07/31 137,9 Baa2 500,00 118,9
07/07 SPAREBANK 1 5R VAR 15/07/27 108 NR 500,00 72,9
07/07 A2A SPA 0.625 15/07/31 101,1 Baal2 500,00 60,2
07/07 JUNTA ANDALUCIA 0.700 30/07/33 22 BBB+ 500,00 82,4
06/07 UMNITED MEXICAN 2.250 12/08/36 227,3 BEB 1250,00 235,7
06/07 GRUEMNENTHAL GMBH 4.125 15/05/28 463 B1 550,00 NR
06/07 NOMAD FOODS BOND 2.500 24/06/28 300 B1 200,00 NR
06/07 AMERICAN HONDA F 0.300 07/07/28 86,8 A3 1150,00 68,4
06/07 WESTPAC SEC NZ 0.100 13/07/27 77,7 Al 750,00 61,6
06/07 ESM TBILL ZERO 07/10/21 NR pP-1 1498,65 4,6
06/07 BREMEM FREIE HAN 0.000 05/04/22 NR ALA 1 000,00 7,6
05/07 CIE FIN FONCIER 0.010 15/07/26 35,9 NR 1 500,00 35,7
05/07 MNORDRHEIN-WEST 0.200 31/03/27 72,4 Aal 3 000,00 26,8
02/07 SOLARGREEN 4.500 31/12/25 NR NR 400,00 NR
02/07 VIVION 3.500 01/11/25 NR BB+ 640,00 394,6
01/07 BMNG BANK NV 0.000 20/01/31 26 Aaa 1 200,00 19,2
01,/07 VALLOUREC 54 8.500 30/06/26 NR B+ 1023,36 478,7
01/07 BANK GOSPODARSTW 0.500 08/07/31 85,1 A- 500,00 85,5
01/07 ELIOR GROUP SA 3.750 15/07/26 437 Ba3 550,00 321,3
01/07 SAGAX EURO MTN 0.750 26/01/28 149,1 Baa3 500,00 76,1
01/07 SOCIETE GENERALE 0.250 08/07/27 81,2 Al 1 000,00 64,5
01/07 CREDIT AG HOME L 0.010 12/04/28 37,4 Aaa 1 000,00 37.3
01/07 COVENTRY BDG SOC 0.010 07/07/28 51 Aaa 750,00 50,1
01/07 INMOBILIARIA COL 0.750 22/06/29 128,8 BBB+ 625,00 71,0
01/07 LAND SCHLES-HOLS 0.050 08/07/31 31,1 ALA 650,00 32,0
01/07 BAMQ FED CRD MUT 0.750 08/06/26 108,5 Aa3 1 700,00 56,3
30/06 TURKEY REP OF 4.375 08/07/27 497,9 B2 1 500,00 498,0
30/06 SOFTBAMNK GRP COR 2.125 06/07/24 NR BB+ 750,00 199,9
30/06 SOFTBAMNK GRP COR 2.875 06/01/27 NR BB+ 800,00 NR
30/06 SOFTBAMNK GRP COR 3.375 06/07/29 NR BB+ 200,00 342,2
30/06 SOFTBAMNK GRP COR 3.875 06/07/32 NR BB+ 600,00 389,7
30/06 OHL OPERACIONES 6.600 31/03/26 NR Caa2 487,27 260,9
30/06 REP OF CAMEROON 5.950 07/07/32 620,2 B- 685,00 617,6
30/06 LFA FOERDERBK BY 0.750 02/04/25 NR Aaa 409,00 29,1
30/06 REGION WALLOMNNE 0.375 22/10/31 29 NR 1 000,00 44,1
30/06 REP OF LATVIA 0.000 24/01/29 39,1 A3 500,00 39,3
30/06 CAISSE NA REA MU 0.750 07/07/28 130 BEB 500,00 68,7
30/06 LIONPOLARIS LX 4 FRN 01/07/26 400 B3 650,00 405,9
30/06 PICARD GROUPE 3.875 01/07/26 444 B+(EXP) 750,00 364,6
30/06 VINCI SA 0.500 09/01/32 83,2 A3 750,00 35,6
30/06 LFA FOERDERBK BY 1.000 01/03/28 NR Aaa 573,01 20,8
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Hugau Moneterme vs EONIA CAPI, ECP, Obligations Corporates/Govies courtes au 9/7/2021

Fonds & Obligations Rating Perf 15 Jrs  Perf 1 Mois FPerf ¥YTDO Perf 1 An RDT COURANT SENSI

HUGAU MONETERME | -0,001% -0, 006% -0,048% 0,226% 03

ECONLA CAPTALISE -0,019% -0,040% -0,253% -0,480% -0,48% -
Swap Ecnia 3Mois -0, 019% -0,040% -0,251% -0,480% -0,48% 0,1
THALES SA 2, 125% 23092021 A-2 0,081% 0,178% 0,230% 0,548% 1,05% 0,1
HUTCH WHA FIN 14 1,375% 311002021 FNIA MNA L -0 0M13% -0,018% -0,0858% 0,561% -0,36% 03
ILLAD 0,825% 2501142021 FHNIA NIA 0,003% -0,012% 0,014% 1,555% 0,08% 0,3
BAT CAPITAL CORP Eur3M 16/08/2021 NR -0 014% -0,020% -0,130% 0,554% -0,33% 0,1
BPCE SA EurdM 0800342022 A1 -0, 005% -0,037% -0,202% 0,314% -0,45% 02
SOCIETE GENERALE Eur3aM 01/0442022 P-1 -0,010% -0,027% -0,095%% 0,675% -0,45% 02
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100,3
100,1
99,9
99,7
99,5
99,3
99,1
98,9
98,7
98,5
98,3
98,1
97,9 i i
97,7 e HUG AU MONETERME-I
97,5 Eonia Capvitalizati.on Index 7 Day
e S\Wwap Eonia 3Mois
97,3 THALES SA 2,125% 23/09/2021
97,1 - HUTCH WHA FIN 14 1,375% 31/10/2021

96,9 ILIAD 0,625% 25/11/2021
’ e BAT CAPITAL CORP Eur3M 16/08/2021

96,7 1 i { H H e BPCE SA Eur3M 09/03/2022
96,5 - e SOCIETE GENERALE Eur3M 01/04/2022

96,3

96,1
janv.-20 mars-20 avr.-20 juin-20 juil.-20  sept.-20 oct.-20 nov.-20 janv.-21 févr.-21 avr.-21 mai-21 juin-21

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

BOURSES ASIATIQUES
Indices Asiatiques
Variation sur :
09/07/2021 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 31/12/2020

Nikkei 225 27 940,42 -2,93 -3,19 -6,14 1,81 27 444,17
Shanghai Stock Ex. 3 524,09 0,15 -1,87 2,13 1,47 3 473,07
Hang Seng 27 344,54 -3,41 -4.,86 -4,72 0,42 27 231,13

NIKKEI 225 5 plus fortes hausses et baisses sur 1 Semaine

Variation sur :

09/07/2021 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 31/12/2020

NIHON M&A CENTER INC 3 015,00 6,80 13,30 - - 56,30 6 900,00
HITACHI ZOSEN CORP 780,00 6,56 7.44 - 5,91 36,84 570,00
YAMATO HOLDINGS CO LTDO 3 295,00 4,44 10,79 7,50 25,24 2 631,00
FUJIKURALTD 545,00 3,81 14,26 2,83 14,74 475,00
HIKARI TSUSHIN INC 20 470,00 3,75 - 3,27 -10,42 - 15,34 24 180,00
SHOWA DENKO K K 3 090,00 - 7,35 -13,20 - 8,31 40,65 2 197,00
JAPAN STEEL WORKS LTD 2 679,00 - 7,81 - 8,25 1,86 -12,88 3 075,00
DAIWA SECURITIES GROUH 562,80 - 8,01 -12,27 - 3,07 19,74 470,00
NIKON CORP 1 070,00 - 8,23 -11,79 1,90 64,36 651,00
HEIWA REAL ESTATE CO LT| 3 730,00 - 10,34 -10,23 2,75 - 3 730,00

2dz2NRS 2FLRYFEAAS LX 2Y06SS LI N fS[mM& yRAKIOE RIKdZWES \RES il
recule de 2,95% sur la semaine. Les JO de Tokyo se dérouleront & huis clos. Hadg Béngospi sudoréen -1,94%.
La performance en denrtéinte du PLD lors des élections municipales a Tokyo pése aussi sur les indices nippons. Se
indien -0,19%. ASX200 australied,48%. Le Shanghai Composite, en retard deR S o6 dzi RS f QI yy
légeérementde @ mprd@ [ S o0AffSH OSNI aQSad FLIWINBOAS O2y(iNB L
+1,24%, USD/PHP +1,8%, USD/MYR +0,7%, USD/AUD +0,47%, USD/NZD +0,41%. Le yen jlusi®ujeveseur
refuge: USD/JPY0,82%.
Curieusement, les actions ducseur transport terminentdans @S NI £ € QAYIF 3S RS& 2 LISNI
Railway +1,7%, East Japan Railway +2,3%, West Japan Railway +2,7%, Tokyu Gbghes3;aPbpagnies aériennes Ana
Holdings +2,4%, Japan Airlines +1 5pan Airport Treninal +2,4%. A Hong Kong, Cathay Pacific Airways gagnd 2s3%.
entreprises de la santé figurent parmi les performances positi#esgifilm +0,12%, Olympus +2,2%sahi Intecc +4,2%,
Shimadzu +1,2%. On observe également le retour des valeurs liéesstictions et en retard telles que Shimano +1,6%.
9y NBJI yOKSs fSa @I f SdzNB :(5az0%, 6%l Masdss,9%, WitsubisBi MFtoFss9%d) Hondp Q |
-4,5%, SuzukB,7%, Toyotal,7%. La sidérurgieNippon Steel5,9%, Kobe Steet,4%, JFE Holdirg,3%.
Les boissons reculent fortement suite a la hausse des cas de Covid au Japon et en AsiestiASald Group3,1%,
Kirin Holdings4,1%, China Resources Beer Hold@dg.
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BOURSE EUROPE

Indices Européens
09/07/2021 _ Variation sur . 31/12/2020
1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021
STOXX Europe 600 457,67 0,19 0,71 4,67 14,70 399,03
STOXX Europe 50 3 541,44 0,18 0,88 5,00 13,93 3 108,30
DAX 30 15 687,93 0,24 0,69 2,98 14,35 13 718,78
EUROTOP 100 3 313,11 0,11 0,61 4,83 14,94 2 882,47
FOOTSIE 100 7 121,88 -0,02 0,58 2,98 10,24 6 460,52
En U 0,43 1,56 4,65 15,30
Indices Sectoriels Stoxx 600
09/07/2021 : Yarlatlon sur: : 31/12/2020
Cour s e| 1Semaine 1 Mois 3 Mois 2021
AGRO ALIMENTAIRE 801,16 -0,74 0,25 6,40 12,06 714,93
AUTOMOBILE 643,79 -1,68 -4,99 -0,18 22,10 527,26
BANQUES 132,66 -1,12 -4,37 2,77 22,59 108,21
BIENS DE C, CYCLIQUES 258,71 -1,62 -6,16 -3,91 15,35 224,29
BIENS DE C, NON CYCLIQUES 469,66 -0,89 -1,23 8,58 18,62 395,92
CHIMIE 1 268,10 0,92 2,87 4,51 13,81 1114,18
CONSTRUCTION 600,43 0,97 0,33 5,54 21,86 492,73
ENERGIE 256,48 -2,71 -2,68 1,59 8,50 236,39
INDUSTRIE 745,79 0,93 2,52 5,52 18,57 628,99
MEDIA 331,87 -0,64 1,14 4,24 17,23 283,10
PHARMACIE 993,83 0,73 3,88 10,39 13,07 878,94
PRODUITS DE BASE 602,34 2,22 1,35 4,20 20,63 499,34
SERVICES AUX COLLECTIVITES 379,60 0,38 -0,04 -2,69 -1,15 384,02
SERVICES FINANCIERS 690,45 -0,15 1,19 3,28 13,89 606,25
TECHNOLOGIE 729,51 0,70 3,11 4,36 20,86 603,61
TELECOM 236,51 -0,43 0,09 3,90 14,98 205,69
EUROSTOXX 600 5 plus fortes hausses et baisses sur 1 Semaine
09/07/2021 Variation sur :
Cour s el 1Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 81/12/2020
WM MORRISON SUPERMARKETS 264,90 10,47 49,92 44,83 49,37 177,35
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 434,30 9,62 18,89 19,74 49,14 291,20
SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NO 40,74 8,90 6,01 43,50 42,15 28,66
FABEGE AB 153,00 8,63 5,34 18,60 18,28 129,35
TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDI 2,43 7,90 8,29 -1,30 7,76 2,26
DEMANT A/S 337,10 -7,36 -1,78 15,80 40,11 240,60
TGS ASA 101,95 -8,32 -12,00 -24,20 -23,17 132,70
AMPLIFON SPA 38,07 -8,49 -3,45 16,00 11,84 34,04
TEAMVIEWER AG 28,12 -9,41 -8,67 -24,85 -35,84 43,83
ALSTOM 37,83 -12,08 -17,08 -14,06 -18,84 46,61

Les indices européens clbturent la semaine sur une note stablAX30 +0,24%, CAGOB6%, MIB Italier0,91%,
lbex35-MZn T2 Ce¢{9mnn Sy e€: Sioxx50r®QI8MW, SoxX6D0 +0,29% L IR sickaintEsisur le risque
sanitaire réappargsent

Les valeurs w secteur immobilier figurent parmi les meilleures performances hebdomadaires. Castellum AB +6,7%,
Fabege AB +8,6%, Leg Immobilien +4,8%, Swiss Prime Site +3,1%. Méme image pour les fooftigneso +2%,

| 20AOA2 bHoX1i2X DSOAYISNESIcISa{ SENROASNER O27V 08 MDA |
propagation du variant Delta, notamment au Royaddvd. Hammersor0,2%, Klépierre +2,1%, Land Securitigs%,
URW-n I M2 ® [ QAYRdza 0§ NA S T 2NMdBd pich+2, Rk St&ango RAR%,f UPMybdmérS 133 HWA S

[ QF S NZ ¥ Airteis A0j58&6registre en juin 73 commandegont une commande de 70 monocouloirs de United
I'ANIAySaod 9y STFSi:z RlIya S O02yGSEGS RS I LlboffRSYAS
mieux et retrouvent leurs bénéfices grace a leurs marchés domestiques. Safran +0,4%, Thalés +3,2%.

Le marché automobile allemand a connu au 1S21 un de ses plus mauvais semestres depuis 30 ans en raison de
pénurie de semconducteurs. BMW2,9%,Volkswagen +0,4%. Daimlet,6% est visé par un recours collectif en
EfSYFr3ayS adaAidS bt dlbdsTelds NEe dige R Soh flus HaS deai RORY, Vatkzé2 8%,
Plastic Omniur3,1%, Faureci&,2%. Volkswagen +0,4% a péhin bénéfice opérationnel trimestriel solide. Prise de
bénéfices sur les valeurs pétrolieres. AkeB%, BP3,3%, Galp4,7%, Total3%; Technip7%, TGS Nopec Geophysical
-8,3%.
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BOURSERANCE

Indices Francais

09/07/2021 Variation sur :

Cour s el 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 81/12/2020
CAC 40 6 529,42 -0,36 -0,52 5,84 17,62 5 551,41
SBF 120 5 115,13 -0,37 -0,51 5,23 16,39 4 394,69
SBF 250 5 019,80 -0,38 -0,54 5,15 16,38 4 313,46

CAC 40

09/07/2021 Variation sur :

cCour s el 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 81/12/2020
AIR LIQUIDE 147,92 -0,19 4,18 7,10 12,36 131,65
AIRBUS SE 112,76 0,48 1,95 11,53 25,60 89,78
ALSTOM 37,83 -12,08 -17,08 -15,31 -18,84 46,61
ARCELORMITTAL 26,29 -0,72 0,25 8,40 40,56 18,70
ATOS SE 52,74 0,23 -0,86 -10,92 -28,29 73,55
AXA SA 21,82 0,30 -2,87 -1,33 18,84 18,36
BNP PARIBAS 50,93 -2,94 -9,43 0,96 20,53 42,25
BOUYGUES 31,76 0,70 -6,45 -3,60 -0,94 32,06
CAPGEMINI SE 167,05 1,46 11,14 12,06 33,45 125,18
CARREFOUR SA 16,35 -3,20 -4,66 13,07 19,92 13,63
CREDIT AGRICOLE 11,79 -0,49 -2,55 0,11 21,57 9,70
DANONE 59,46 -1,25 1,11 3,16 14,35 52,00
DASSAULT SYSTEMES 42,63 3,21 12,70 11,77 28,66 33,13
ENGIE 11,61 -1,26 -5,58 -1,89 -3,41 12,02
ESSILOR 154,34 1,25 5,42 13,43 21,93 126,58
HERMES 1 235,50 1,44 3,56 25,20 41,09 875,68
KERING 731,20 -0,44 -1,80 20,48 24,58 586,95
LEGRAND 91,70 1,37 3,94 13,26 27,69 71,82
L'OREAL 371,80 -0,23 -2,67 11,15 21,04 307,17
LVMH 662,40 -0,15 -0,02 13,32 30,49 507,63
MICHELIN 137,10 1,33 5,06 12,14 33,09 103,02
ORANGE 9,49 -1,25 -5,92 -4,89 2,34 9,27
PERNOD RICARD 180,85 -1,72 0,76 8,08 15,34 156,80
PUBLICIS 53,16 -4,25 -1,52 6,81 35,21 39,32
RENAULT 33,50 -5,66 -3,22 -6,46 -6,32 35,76
SAFRAN 119,92 0,42 -3,80 1,02 3,78 115,55
SAINT GOBAIN 57,75 2,38 1,39 13,96 57,60 36,64
SANOFI 87,22 -0,77 0,83 6,46 15,07 75,80
SCHNEIDER ELECTRIC 137,02 2,35 3,99 3,14 18,10 116,02
SOCIETE GENERALE 24,78 -1,18 -5,35 15,58 48,67 16,66
ST MICRO 32,12 2,23 5,25 -3,43 6,36 30,20
STELLANTIS 16,49 -1,27 -4,33 13,78 39,41 11,83
TELEPERFORMANCE 348,00 0,37 10,65 9,45 29,22 269,30
THALES 89,82 3,19 4,22 6,19 21,86 73,70
TOTAL 37,45 -3,02 -4,84 0,61 11,77 33,51
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 75,43 -0,12 -8,67 8,13 16,80 64,58
VEOLIA ENVIRONNEMENT 25,95 -0,88 0,54 18,12 33,23 19,48
VINCI 91,74 0,17 -4,08 3,95 15,31 79,56
VIVENDI 28,25 -1,22 -0,52 2,12 9,36 25,83
WORLDLINE 80,83 -0,15 5,27 9,27 2,19 79,10

[ QAYVRAOS /! /nn SyidalyYS S aS02yR -Bi36% 5628 4230intsdiNI 7089% defuis A
fS RSo0dzi RS tQlyySS RIFEya dzy YIFNODKS Y| NJdzS LI Nlelfast ddss
O2yasSljdsSyO0Sa Ll2aairotSa adzaNJ fF NBLINR&AS Sy O2dz2NA RS f
accommodantele C 9 5arigh@nnoncé deouveau danses« minutes».

Le secteur financierAXA SA +00%. BNP PARIBARD4%. CREDIT AGRICOMEB%. SOCIETE GENERKALE% L e secteur
RS f QA Yy Rdza (i NIASSTONI1SEB% lie Nifre yiéchogheNdpr@sdavoir averti que son flux de trésorerie disponibl
ASNI AG yS3IFGAT adzNJ fed&iganSuvcolit SR SRS O AQYIIESND AigS\Garés mik@cteurd Y
ESSILOR +1,25%s matiéres premiéred.e pétrole.Le baril de Brentbaissedgy M> t TpZppbd [ Sa
LI & Sy O2NBE NBdzaaA t &S Y Sddictiak TORA-B,0%.2TKGHNIR LS. Lk Side HERMESIZY
bMInm: Lt dzy YADSI dz NB O2 NR4AYRIS/MMH S/ X0 rdel 2 {RENSQIF5\E89Y 1@ DE uw |
groupe Luca de Mea annoncé avoir encore beaucoup de travail a faire pour redréssenstructeurSTELLANTIE27%.
Les spiritueuxPERNOD RICARD72%.Le groupe a annoncé réviser a la hausse la croissance organique du Résl
Opérationnel Gurant pour I'exercice 2020/24.environ +16% au lieu des@nnoncésLa santée SANOFRD,77%Le vaccin
contre la Covid 19 développé en collaboration avec GSK sera disponible en dédesalmeuvelles technologieATOS
+0,23%Le titre chute en bourskindi apres aveiannoncé que&Compte tenu d'un taux de marge opérationnelle "plus faible
gu'attendu" au 1SM, Atos revoyasbn objectifannuela environ 6,0%, contre 9,4% a 9,8 €cédemment CAP GEMINI
+1,46%[ S ANRdzLIS | Fyy2y 0SS f QF Olj dzA & A énkdugon 8AP. £ Q! dza G NI f A S
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TABLEAU DE BORDONOMIQUE DE LA ZONE EURO

ZONE EURO

Au0907/2021
2018 2019 2020 2021 (P)
A PIBvolume en % moyenn@ +1,8 +1,3(r) -6,6 (r) +4,6 (1)
(4T/4T) +0,2 (4T18) (r) +0,1 (4T19) -0,7 (4T20)(r) -0,3(1T21)(r)
+1,2 (4T18/4T17) (r)| +1(r) (4T19/4T18) -4,9 (4T20/4T19)(r) -1,3(1T21/1T20)r)
A Production industrielle en % -4,2 -4,1 (déc19/déc18) -0,8 (dé20/déc19) +39,3 (avril1/avril20)
(dec/dec)
Acl dzE RQdziAf A&l GAzy |/ 83,8 80,9(4T19) 76,9 (4T20 82,5 (avri)
Prix de détail HICP
Moyenne (en %) +1,7 +1,2 +03 +19(1)
(glissement annuel en %) +1,5 (déc) +1,3 (déc) -0,3 déo +1,9 (juin)
Indice sougacent (hors énergie et alimentation, +0,9 (déc) +1,3 (déc) +0,2 (léo +0,9 (juin)
alcool, tabac en %)
+15 (1T21)
. 7,8 (déc) 7,4 (déc) 8,3 (dég 8,2 (1)
0,
Taux de chomaggen %) 7.3 (avril 20) 7.9(maj)
. +234,5 +205
Balance marchandises Y R a € 0 +194,6 +221 '
(données douaniereg) Z& 19 +56,9 (4M20) +67.7 (aM21)
Balan(fe des opérations coyrant@sY R@Aa € +359 +281 457,3(1T20) +102,5(1721)
(données annuelles cumulées)
% PIB +3,1 +24 +2 +3,5
Solde budgétairaotal en % du PIB 0.5 -0,6 -7,3 -7,1 (1)
(Eurostat)? -0,8 (4T18) .09 (4T19) -8 (4T20)
Dette publique brute(OCDE) 102,46(r) 103,56 (r) 119,38 (r) 122,19 (r)
en % du PIBEurosat) (2) 85,8 (4T18) (4) 83,9 (4T19) 98(4T20) 100
Taux de refinancement en % 0 0 0 0
Taux de dépot en % 0,40 -0,50 (12/0919) 0,50 -0,50
Obligations Bund 10 andin période) erfo 0,24 -0,19 (31/12/19) -0,57(31/12/20) -0,10/0
-0,29 (09/ 07/21)
Taux de change EUBollar (moyenne) 1,1653 1,1195 1,1428 1,205
1,1467 (31/12/18) 1,1213 (3112/19) 1,2216(31/12/20) 1,1876 (09/07/21)
Agrégats monétaires
(glissement annuel en %)
T M3 +4,1 (déc) +5 (déc) +12.4 (déo +8,3 (mai)
1 / NBRAGAa t feargrdrepysesy A +3,9 (déc) +3,2 (dey +7,1(dég +1,9 (mai)

Source Hugau Gestion

Chiffre en grass donnée mise a jour (P) Prévisions Hugau Gestion
(1) Source BCE Prévisions Zone Euhain2021, calculs Hugu Gestion
(2) Source EurostaBouvernement centrat Etats et collectivités localessocial Security Fund

(3)Source Eurostdt f QSEOf dzaA 2y Rdz O2YYSNXE AyiNI SdzNBT2ySs R2yySS& C20
(4) Source Eurostat, Dette publique brute au sendviastricht
FRANCE
t NBOA&GAZ2YE RS ONRPAA&lIYOS RS ftQLb{99
» 9. Estimation puis prévision des pertes d'activité économique en 2021
2020 2021
2020 2021
™ T2 LE] T4 m T2 T3 T4
Variation trimestrielle (en %) -59 -13,2 185 -15 -0,1 07 34 07 -8,0 6.0
Ecart par rapport au niveau 59 183 31 v 47 40 08 01

d'avant-crise (T4 2019)

Prévisions
Note : variations annuelles pour les deux derniéres colonnes.
Lecture : au deuxiéme trimestre 2021, le PIB se serait situé a -4,0 % par rapport au niveau d'avant-crise (quatriéme trimestre 2019), en progression (+0,7 %)
par rapport au premier trimestre 2021.
Source : Calculs Insee a partir de sources diverses
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ZONE EURO

Prévisions de croissance en Europe mises a jour en juin par la Commission.
Overview - the Summer 2021 interim forecast

Real GDP growth Inflation
Summer 2021 B Spring 2021 Summer 2021 Spring 2021
interim forecast forecast interim forecast forecast

2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022

Euro area -4.5 4.8 4.5 BT 4.3 4.4 03 1.9 1.4 03 .7 1.3

EU -&.0 4.8 4.5 &1 4.2 4.4 o7 232 L& o7 .9 1.5
Table 1: Gross domestic product, volume (percentage change on preceding year, 2002-2022) 28.06.2021

5-year Summer 2021 Spring 2021
averages forecast forecast

2002-06 2007-11 2012-16 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2021 2022
Belgium 22 1.3 1.2 1.4 1.8 1.8 -6.3 5.4 3.7 4.5 3.7
Germany 10 1.2 1.4 2.6 1.3 0.6 -4.8 3.6 4.6 3.4 4.1
Estonia 8.1 0.7 25 oI5 44 5.0 29 4.9 3.8 28 5.0
Ireland 53 -0.4 7.1 %.1 8.5 56 3.4 7.2 51 4.6 5.0
Greece 42 -3.5 2.0 1.3 1.4 1.9 -8.2 43 6.0 4.1 6.0
Spain 33 0.0 0.7 3.0 2.4 20 -10.8 6.2 6.3 5.9 6.8
France 18 08 08 23 1.9 1.8 -79 6.0 4.2 5.7 4.2
Italy 0.7 0.5 0.6 1.7 0.9 0.3 -8.9 5.0 4.2 4.2 4.4
Cyprus 42 18 0.5 52 52 3.1 -5.1 43 3.8 3.1 3.8
Latvia 9.3 -1.5 28 3.3 40 20 -3.6 3.8 6.0 3.5 6.0
Lithuania 78 09 ] 43 39 43 09 38 3.9 2.9 39
Luxembourg 35 1.9 3.3 18 3.1 23 -1.3 48 33 4.5 3.3
Malta 25 27 6.1 8.6 5.2 £ -78 5.6 5.8 4.6 6.1
Netherlands 1.6 1.0 0% 29 2.4 1.7 -3.7 33 33 23 3.6
Austria 22 12 0.9 2.4 2.6 1.4 -6.3 38 45 3.4 4.3
Portugal 0.8 -0.1 0.1 3.5 2.8 2.5 -7.6 3.9 5.1 3.9 5.1
Slovenia 4.1 09 09 48 4.4 32 -3.5 57 5.0 4.9 Sl
Slovakia &.1 3.8 2.4 3.0 3.7 2.5 -4.8 4.9 53 4.8 5.2
Finland 29 0.6 0.1 Ji2 1.3 1.3 28 27 2.9 2.7 2.8
Euro area 1.7 0.5 08 2.6 1.9 1.4 -6.5 48 4.5 4.3 4.4
Bulgaria 8.3 2.4 2.1 35 31 37 -4.2 4.6 4.1 51 4.7
Czechia 4.6 1.5 18 52 3.2 23 -5.6 3.9 4.5 34 4.4
Denmark 19 0.3 1.7 28 2.2 28 27 3.0 34 29 35
Croatia 50 0.5 0.5 3.4 2.8 29 -8.0 54 5.9 5.0 6.1
Hungary 4.4 -0.5 2.1 43 5.4 4.4 -5.0 6.3 5.0 5.0 &)
Poland 40 45 2.4 48 5.4 47 2.7 48 5.2 4.0 5.4
Romania 6.2 1.6 3.4 7.3 4.5 4.1 -3.9 74 4.9 Ol 4.9
Sweden 33 1.5 1.9 2.6 20 20 -2.8 4.6 3.6 4.4 3.3
EU 20 0.7 1.0 28 2.1 1.6 -6.0 4.8 4.5 4.2 4.4

SourceCommission Européenne
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BOURSE US

Indices US
09/07/2021 Variation sur :
Cours en $ 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 31/12/2020
DOW JONES 34 870,16’ 0,24 1,23 3,16 13,93 30 606,48
En a 0,15 3,82 3,36 17,19
NASDAQ 14 701,92’ 0,43 5,68 5,77 14,07 12 888,28
En G 0,33 8,39 5,97 17,34
S&P 500 4 369,55, 0,40 3,55 5,83 16,33 3 756,07
En 0 0,30 6,21 6,04 19,66
DOW JONES
09/07/2021 Variation sur :
Cours en $ 1 Semaine 1 Mois 3 Mois 2021 31/12/2020
3M 201,00 0,56 -0,86 2,26 16,80 172,10
AMERICAN EXPRESS 171,94 2,04 5,06 16,65 43,13 120,13
AMGEN 245,20 -1,41 2,37 -0,81 8,19 226,63
APPLE 145,11 3,68 14,14 9,30 9,71 132,27
BOEING CO 239,59 1,23 -3,41 -5,06 11,93 214,06
CATERPILLAR 217,42 -0,16 -7,34 -5,35 20,63 180,24
CHEVRON 104,07 -1,89 -3,44 2,36 26,50 82,27
CISCO SYSTEMS 53,74 0,37 0,18 3,89 21,93 44,07
COCA-COLA 54,46 0,52 -1,10 3,18 0,89 53,98
DOW INC 63,08 -0,68 -8,37 0,92 16,09 54,34
GOLDMAN SACHS 371,76 -0,64 -2,88 12,76 42,00 261,79
HOME DEPOT INC 322,09 -0,19 4,80 1,42 22,66 262,59
HONEYWELL INT 224,34 1,36 -1,52 -0,74 6,39 210,87
IBM 141,52 1,07 -6,07 5,43 15,20 122,85
INTEL CORP 55,99 -1,36 -1,77 -17,47 13,76 49,22
JOHNSON & JOHNSON 169,75 0,46 2,51 5,93 9,21 155,43
JP.MORGAN CHASE 155,77 -0,17 -3,85 0,25 24,20 125,42
MC DONALD'S CORP 235,68 0,88 1,82 2,38 11,12 212,10
MERCK AND CO 77,99 -0,78 6,24 8,10 1,73 76,66
MICROSOFT 277,94 0,10 9,60 8,88 25,54 221,40
NIKE 161,00 0,79 22,12 19,10 14,27 140,90
PROCTER AND GAMBLE 137,03 0,83 1,66 1,13 -0,29 137,43
SALESFORCE.COM 245,06 -1,27 3,80 5,96 10,12 222,53
TRAVELERS CIES 153,33 1,39 -0,91 1,68 10,45 138,82
UNITED HEALTH 412,11 0,67 3,12 9,92 18,37 348,16
VERIZON COMM 56,07 0,46 -0,61 -1,38 -2,50 57,51
VISA 238,47 -0,07 2,65 7,32 9,35 218,07
WALGREENS 47,41 -1,58 -11,27 -11,74 21,05 39,17
WAL-MART STORES 140,30 0,14 0,88 0,77 -1,88 142,99
WALT DISNEY CO 177,04 -0,04 0,57 -5,77 -2,29 181,18

| SaAlGFrGA2y RSa 02d2NESA | YSNAOFAYSa Sy OS RSO dziaffeetelzA
négativement la croissance économigumondiale. Hebdomadairement au 9 juillet, le Dow Jones stagne (+0,24%)
34870,16, le SP500 gagne 0,40% a 4369,55 comme le Nasdaq (+0,43%) ®24En conséquence, les taux longkiesit
(Treasury 10 ans = 1,36%).

[ Sa Ay @SaiaAaasdeNdes patdicdtions Rds yéaultafs Ak 2TA1Sqyii débutent traditionnellement par le
FAYFYOASNBad [ S O2yaSyadza wSTAYAGAD Sad RS becpIy:s &
t 22NR&S a2Al0 dzyS OA O HeskvrazBa § I LINSONIAINZNI HIindz NGNS dzE LINS
+18,5%. On remarque que ce trimestre, les pétrolieres devraient contribuer positivement au redressement des pi
contrairement au trimestre précédent et en 2020 quand la chuts deurs du baril de brut avait mis a mal le secteur. AL
G201t &adzNJ £ QI YyYySS HnumI fS3a 0SYSTAOSa RS& Sy (iNBLINAA!
2020.

Sectoriellement au sein du Dow Jones sur la semaine qui cloture alef prillobserve peu de variations importantes a
f OSEOSLIiAZ2Y RQ! LILX S ljdzA 3+ 3IyS oZcy:zd Lf Sad ONI A | dz
indices (Dow Jones +13,9%, Nasdag%).
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a!w/ 19 59 MERGN BENIUIKORL
Emploicivil | Kk YSy a| Taux Nombre de Nombre Taux de salaire
non agricole | emploi salarié 1:aux etz RQS YL chémeurs RQK S dz horaire
- . chémage % - o A .
en milliers en milliers 1) en millions | travaillées kK Sy 3
2011 131914 - 8,9 58,4 13,747 33,6 +26
2012 134 157 - 8,1 58,6 12,506 33,7 +2
2013 136 %4 - 7,4 58,6 11,46 33,7 +1,8
2014 138 940 - 6,2 59 9,617 33,7 +2,5
2015 141825 - 5,3 59,3 8,296 33,7 +2
2016 144 36 - 4,9 59,7 7,751 33,6 +2
2017 146 608 - 4.4 60,1 6,982 33,7 +27
2018 148 908 - 3,9 60,4 6,314 33,8 +3,3
2019 150 905 - 3,7 60,8 6,001 33,6 43,1
2020 142185 - 8,1 56,8 12,947 33,9 +5,8
Juin2020 132994 +4 846 11,1 54,6 17,697 346 +6,5
Mai 2021 144 909 +583 (1) 5,8 58 9,316 348 (r) +1,98
Juin 2021 145 759 +850 5,9 58 9,484* 34,7 +3,58
SourceBureau of Labor Statistics
(*) dont phc‘;meur§ Igngue durée 3,9&5IIions§oit 4?,1% des chdmeurs ) . L )
(ONF GA2 RS tQSYLX2A G2dFf adNI £+ LR2LMAFGA2Yy Sy N3IS RS (NI O A
(r) révisé

En juin 2021 les USA ont créé 880 emplois (cfTableau cilessus) et 7,919 millions HddzA & dzy 'y LJ2 dzZNJ NB i NB
58%. Malgré toutce niveau est encore inférieur de 3,1% a son niveau pré pandémique de février 2020. Le nombre des chémeul
nette baisse sur un an$484 millions contre 17,697 millions en juin2020, resiaséquent. lls étaient 5,7 millions en février 2020.

[ § C953 R2yi( f0Q202SOGAT LINAZ2NRGLFANS nSniitds» publiéey le E juiNek guéesiprogrgs F
substantielsi dzLJLJX SYSy (il ANB& RI ya f &étal donsidérdspas nc@Be/aiteint® ors duFOIIR deL 1%/16
juin. En conséquence, la Banque centrale ne devrait pas modifier rapidement sa gestion monétaire (prochains FOMC dilet2&¥28 ji
des 21/22 septembre). Le taux long Treasury 10 angsresionséquence retombé juillet sous les 1,30%J2 dzNJ 4 QS G 6 f A
1,36%

[ QSO02y2YAS | ¥SNMRAOLISNBAdZHB AT SY2y Sl ANS | SO dzy Ssde20nids$hdr deSs etj c
des taux directeurs Fed Fundsnuls nk n S Hp2® [ S &a2dziASy o0dzRISEGFANB NBaAGS S3lf
2021, le déficit fédéral augmente encore de 184mds$ soit de 10% par rapport a la méme période 2020 a 2064tadEk(cte bord
pagel5)avec desdépeisa Sy KIF dzadS RS wWm:* £ ncTtmMYRA &42A0 TtTtTmM YRabp RS
GADBS LINPINBaarzy RSa NBOSGGSa RS wd» &dzNJ OSa y LINBYASNE Y2
Eneffet,leCBO(Bure®udz / 2y ANB &0 RIya a2y OFRNI IS 06dzZRISHI ANB Llzo f m& f
2021 a 3000mds$ contre 3129mdefs 2020, soit 13,4% du PIB contre 14,9% en 2020. Les hypothéses économiques-tpridents
cette prévisbn sont optimistes (cf. tableau pageivantey ® 9y Hnumz fI ONRBA&&lI yOS Rdz tL.
FOOSt SNBNI Al | dz 8502y R &aSYS&aiNB SiG S (ldzE RS OKsYIl3AS N&
consommaion (PCE) augmenterait de 2,8% cette année pour revenir a 2% en 2022.

¢2dzi ST2Aa3 £Sa 2LISNF 0SdzZNE RS YIFNOKS 2yid OKIFy3aS RS LINEeat@o dzl
O2y G N¥ ANB 1jdzQdzy S y 2 dz@St afentidiés PaizPectydslia R@malisijtidaSle I Gois€ancs guitrdnspadait dans
la décélération des taux de progression des indices ISM de ces derniers mois risque dedesrcadrtbrt dans leur crainteEn

2y asSljdsSyO0Ss tF O02d2NdS RSa NBYyRSYSydGa aQl L FdAdo

a _ . _ Nombre kK Sy YAt k Sy YA
[ Q SE:J'I‘J‘IJ:] 22027‘1 (CE,S') Elh ok L RQSYLJX 7 Juin 2021 / Juin 2021/
milliers Juin 2020 Mai 2021
Total 145 759 +7 919 +850
Secteur Privé 123 919 +7 432 +662
Secteur des biens 20 358 +591 +20
Dont - Construction 7 410 +239 -7
- Industrie 12 318 +319 +15
Secteur des services 103 561 +6 841 +642
Dont - Commerce, transport, services aux collectivités 27 278 +1 344 +99
- Finance 8 800 +166 -1
- Services professionnels et entreprises 20 836 +1268* +72
- Education, Santé 23 537 +866 +59
- Loisirs, Hbtels, Restauration 14 734 +2 576 +343
Secteur Public 21 840 +487* +188

Source:Bureau of Labor Statisti¢%) dont Travail temporairen hausse de +519 200 personnes sur un an
(**) dont Fédéralinchangé sur un an et collectivités locate$37 000 personnes sur un an
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